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Aret i korthet

Aret i siffror

Nettoomsattningen uppgick till 15 383
(18 468) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

39 (39) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-6 970 (-5 211) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,08 (-0,09) SEK

Arets kassafldde uppgick till 4 038

(- 1 450) KSEK. Styrelsen foreslar att
ingen utdelning l[dmnas for 2017

Viktiga héindelser 2017

Ellen AB beslutade att vidareutveckla sin
strategi; Oka forsdljningen via digitala
medier framst i Sverige och Tyskland
Carina Persson slutade pa Ellen AB och
ny VD har rekryterats och Jenny Fingal
anstéllts som VD, hon tilltradde

den 5 februari 2018

Nyemission genomfdrdes, 16,5 MSEK
fore  emissionskostnader tillférdes
bolaget. Emissionen  &vertecknades,
142 procent

Ellens produkter lanserades pa flera nya
webshoppar i Sverige och Tyskland

Hdindelser efter periodens slut

Ordervardet for 1 januari — 12 februari
2018 overstiger redan omsattningen for
hela det forsta kvartalet 2017

Ny VD och CFO har tilltratt

Avtal tecknat mellan Humanwell i Kina
och Ellen Asia Ltd

Apoteket AB relanserar den probiotiska
tampongen i butik i februari 2018

Avtal tecknat med MedicaNatumin AB
om ny produkt

Oversikt (KSEK) 2017 2016 2015 2014 2013
Intakter 15811 19 075 20117 19285 17 392
Nettoomsattning 15383 18 468 18 733 18426 17192
Resultat fore skatt -8 746 -5989 -3742 -5078 -9 243
EBITDA -6 970 -5211 -2121 -2493 -6 486
Balansomslutning 15 661 15134 16516 19 455 17 684
Soliditet 71% 34% 68% 77% 80%
Medeltalet anstallda 5 6 5 6 5
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Ordforande har ordet

Ellen &r nu rustat for foréndring. Var primara
malsdttning 2018 & o6kad omsattning.
Jenny Fingal har tilltrdtt som ny VD. Nya produkter
for lansering finns i pipeline och
forsaljningssiffrorna pekar redan at ratt hall.
Andra halvaret investerade vi i marknadsféring pa
den svenska och tyska marknaden samt
etablerade férsdljning via flera webbhandlare.

Vara aktiviteter pa sociala medier har kraftigt 6kat.

For den svenska marknaden gav det resultat 2017
dad den svenska forsaljningen 6kade med ca 30
procent jamfort med 2016. Ordervirdet idag,
2018, ar redan hogre dn vad forsdljningsutfallet
blev for det forsta kvartalet 2017.

2017 ar ett forlorat ar for Ellen. Utvecklingen har
inte varit tillfredstallande och styrelsen har tagit
ett flertal strategiska beslut for att starka Ellens
framtida utveckling.

Ledningen av bolaget har dndrats. Carina Persson
ldmnade som VD under aret och Jenny Fingal
rekryterades som ny VD. Hon har lang erfarenhet
av forsdljning och varumadrkesbyggande av
snabbrorliga konsumentprodukter. Jenny Fingal
kommer ndrmast fran Republic of Brands AB dar
hon genomfort en effektiv omstrukturering som
resulterat i ett lonsamt bolag. Jenny Fingal har
ocksa erfarenhet fran ldkemedelsindustrin.

Styrelsen reviderade den strategiska planen och
beslutade om en nyemission om 16,5 MSEK for att
mojliggora okade marknadsinvesteringar i Sverige
och Tyskland och paskynda utveckling av
produktportfoljen.

Marknadsinvesteringarna i Sverige 6kade under
andra halvaret. Det har medfort att omsattningen
i Sverige har vuxit med mer an
30 procent jamfort med 2016. Aktiviteterna har
bland annat resulterat i att Apoteket AB beslutat
sig for att ater lansera Ellens probiotiska tampong
i sina butiker och pa webbshoppen. Apoteket
Hjartat har i slutet av aret lanserat hela Ellens
produktsortiment pa sin webshop. Ellen har
deltagit i en lyckad annonskampanj pa TV 4 i
samarbete med Apotea i somras. Vidare har Ellens
sortiment lanserats pa ytterligare fyra webbutiker
i Sverige, m.m. Under hosten har vi ocksa arbetat
intensivt med utvecklingen av var produktportfol;.
Det har inneburit att vara produkter har
genomgatt ett designprogram samt nya
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produktkandidater har identifierats som vi hoppas
kunna introducera pa marknaden under 2018.

Forsaljningen i Tyskland har minskat. Under
hosten 6kade marknadsféringsinvesteringarna pa
digitala medier och Ellens produktsortiment
lanserades pa flera tyska webshoppar daribland
Amazon.de. Forsaljningen genom  olika
apotekskedjor har 6kat under 2017 men varken
tillrackligt mycket eller tillrackligt snabbt. Att
kraftfullt pa olika satt 6ka forsaljningen i Tyskland
star nu hogst pa prioriteringslistan for 2018.

Under 2017 har vi tagit de forsta stegen mot en
marknadslansering i USA. Just nu arbetar vi med
att anmala nagra av Ellens produkter (den
probiotiska intimkramen, intimate foam och deo
samt pH Control) till FDA. Var ungerska distributor,
BioTech, har startat ett dotterbolag i USA och
foérbereder nu for marknadslansering.

Ellen Asia har efter en ldngre tids forhandlingar
med Humanwell Healthcare Group om
distribution i Kina nu slutet ett samarbetsavtal.
Ellen erholl i slutet av aret en provorder i syfte att
genomféra en marknadstest i Kina. Provordern
har betalats och de probiotiska tampongerna har
levererats till Kina. Finns intresse hos de kinesiska
distributérerna innebdr samarbetsavtalet att
Humanwell kommer att koépa probiotiska
tamponger och den probiotiska intimkramen i
bulk. Tampongerna kommer att packas i
konsumentférpackningar och intimkramen att
fyllas pa konsumenttuber i Humanwells
anldggningar i Kina. Det medfér att varje order
berdknas ha ett ordervarde pa omkring 1 MSEK.

Vi ser nu framemot 2018 med tillforsikt. Forutom
ny VD har vi ocksa anstéllt en ny CFO och en
Marketing- och Saleskoordinator med fokus pa
digital forsdljning. Detta ar ska bli férandringarnas
och forbéattringarnas ar.

Ingrid Atteryd Heiman
Ordférande
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Ellens verksamhet

Inledning

Trenden att mana om sin intimhalsa fortsatter att vaxa.

Okningen tros bero p& &kat intresse att m& bra men
ocksd 6kad hygien, vi duschar allt oftare och tvattar
bort den naturliga skyddsbarridren mot odnskade
bakterier. Intimrakning, tajta klader och byte av
sexpartners tros bidra till det 6kade intresset for
denna typ av produkter. Dagens kvinnor accepterar
inte i samma utstrackning som tidigare klada, irritation
och dalig lukt i underlivet och soker darfor aktivt efter
bra l6sningar for besvaren. Ellens produktportfolj ar
speciellt designad for kvinnans kansliga intimomrade
och lindring av besvar vid problem med
svampinfektioner och obalans i underlivet.
Produkterna innehaller probiotika eller har en hog
andel naturliga och ekologiska ravaror.

Ellens forsaljning sker genom ett utvecklat natverk av
distributorer. Tyngdpunkten i distributérs-natverket
ligger i Europa. Pa den nordiska och den tyska
marknaden ansvarar Ellen for férsaljningen.

Produktutveckling

Under 2016 initierades ett aktivt produkt-
utvecklingsprogram. Malet ar att vdxa med den
vaxande trenden att mana om sin intimhalsa och att
fortsdtta kunna erbjuda vara distributorer en attraktiv
produktportfélj. Under hosten 2017 har ett par
konkreta produktidéer ndrmat sig produkter som snart
ar fardiga for lansering. Under hosten har vi ocksa
arbetat med ett produktdesignprojekt for att
modernisera och knyta ihop vara produkter till en
familj. Befintliga produkter i ny kostym tillsammans
med en eller flera kompletterande produkter berdknas
kunna lanseras under 2018. Intimhalsotrenden har
visat sig omfatta bade kvinnor och mén. Ellen har som
en konsekvens harav dven arbetat med att utveckla ett
intimhéalsoprogram fér man.

Ellens produktportfélj

Ellens portfolj bestar idag av sex produkter dar basen
ar Ellens tamponger och intimkram som bada
innehaller  probiotika  (mjolksyrabakterier  dvs
laktobaciller). Mijolksyrabakterier producerar
mj6lksyra och balanserar surhetsgraden i slidan till ett
pH-varde mellan 3,8 och 4,2. Harigenom skapas en
miljo dar de flesta andra bakteriearter inte trivs.
Mijolksyrabakterierna hjalper till att behalla en god
bakterieflora vilket ar grunden till ett friskt underliv.

Ellens intimate foam och intimate deo som
utvecklades 2014, bestar bada av ecovanliga
ingredienser bland annat naturlig olja fran salvia samt
mjolksyra. De hjalper till att balansera pH-vardet och
bibehalla ett naturligt férsvar for att undvika irritation
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i underlivet. Dessa produkter har inte fatt nagon stor
genomslagskraft hos de storre distributérerna utan
forsaljning sker i stallet via Ellens mindre distributorer,
egen webbshop och via Apotea som haft en bra 6kning
under aret. Under slutet av 2017 har Apoteket Hjartat
beslutat att saluféra dem pd sin webbshop och
Apoteket AB lanserar dem i borjan pa 2018. Vi réknar
med att under 2018 fa ett bra genomslag pa den
svenska marknaden fér dessa produkter.

Under 2016 lanserade Ellen pH-Control® i Slovenien,
och Sverige. Tyskland lanserade testet redan 2014 och
har haft en positiv tillvaxt. Under 2017 beslutade S&D
pharma att lansera pHControl pd dm, den storsta
drugstorekedjan i Tjeckien. Med den
sjalvdiagnosticerande pH-stickan kan kvinnan enkelt
sjalv undersoka om pH-vardet i slidan har en normal
surhet och vid obalans med en tidig atgard sjalv ratta
till pH-balansen genom egenvard.

Forsdiljning - Europa

Ellens storsta distributor ar lprad i Frankrike. De star
for 36 procent av Ellens forsdljningsintakter.
Forsaljningen till konsument i Frankrike har sjunkit
vilket kraftigt paverkat lprads inkdp fran Ellen som
sjunkit med 2 MSEK. Det innebadr att Iprads inkdp hos
Ellen 2017 har sjunkit med 30 procent jamfort med
2016. Orsaken till forsdljningsnedgangen ar att Iprads
varumdrke Saforelle har fatt 6kad konkurrens fran
generiska lagprisprodukter. Ellens tampong séljs i
Frankrike under varumarket Saforelle.

Ellens nast storsta marknad ar Tyskland. Forsaljningen
star for 31 procent av Ellens forsdljning. Den tyska
forsaljningen har ocksa sjunkit med ca 700 KSEK vilket
motsvarar 15 procents nedgang. 2016 tog Ellen 6ver
marknadsforings- och forsaljningsansvaret i egen regi.
Vi lar oss fortfarande hur den tyska marknaden ska
bearbetas med malsattningen att arligen o©ka
forsaljningen. Drugstorekedjan Rossmann &ar Ellens
storsta kund pa den tyska marknaden. Den kraftiga
forsaljningsnedgangen beror i huvudsak pa minskad
forsaljning till Rossmann. Under aret har vi arbetat
med att 6ka distributionen till apoteksgrossister for att
darigenom bli mindre sarbara. Ett samarbetsavtal har
tecknats med Phoenix som ar den storsta
apoteksgrossisten i Tyskland med 12 000 fristaende
apotek. Vi har ocksa startat samarbete med flera
internetbutiker i Tyskland. Under andra kvartalet har
Amazon.de, Windeln.de och dms webshop lanserat
Ellens  produkter. Under 2018 star Okad
marknadsforing som ska resultera i 6kad forsaljning
genom Rossmann och aterlansering pa de andra tva
stora drugstorekedjorna dm och Miiller hogt pa
Onskelistan.
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Norden &r Ellens tredje storsta geografiska
forsaljningsomrade. Norden star for 11 procent av
forsdljningen. Det ar en o6kning med 30 procent
jamfort med 2016. Det motsvarar ca 400 KSEK i
omsattningsokning. Marknadsaktiviteterna har framst
fokuserats pa det andra halvaret efter att nytt kapital
tillférdes bolaget i samband med den genomfdrda
nyemissionen. Forsaljningen via internet har nastan
tredubblats, dock fortfarande fran sma nivaer men
trenden ar positiv. Det har kunnat astadkommas
genom att flera webbshoppar har kontrakterats som
borjat sdlja Ellens hela produktsortiment. Under
sommaren 2017 genomfordes ett deltagande i
Apoteas reklam i TV4 under tre veckor i juli med bra
forsaljningsresultat. Apoteket Hjartat har i slutet av
aret beslutat sig for att lansera Ellens produkter pa sin
webbshop och Apoteket AB har beslutat att relansera
den probiotiska tampongen i bade butik och webshop.

Forsaljningen hos Ellens tillvaxtdistributérer har bade
gatt upp och ned. Dolsan, som ar var distributor i

Schweiz, har 6kat sina inkop fran Ellen med 15 procent.

De har under det forsta halvaret i ar lanserat Ellens
intim foam och deo samt sporttampongen. Det
innebar att Dolsan nu salufér hela Ellens
produktportfélj. Aven BioTech som &r Ellens
distributor i Ungern har 6kat sina inkop fran Ellen med
30 procent jamfort med 2016.
S&D Pharma som ér Ellens distributor i Tjeckien och
Slovakien som 2016 gjorde inkép fran Ellen
overstigande 1 MSEK har 2017 minskat dem med
25 procent.

Forsdljning - Asien

| dagslaget ar det enbart distributéren i Kambodja som
gor aterkommande inkép fran Ellen och deras
ordervarde ar mycket litet. Ett mycket intressant
samarbetsavtal har undertecknats i februari mellan
Ellen Asia och Humanwell Healthcare Group i Kina. Det
har foregatts av att Ellen AB erhallit en forsta
provorder for att genomfora ett marknadstest hos
Humanwells kinesiska distributorer. Faller denna
undersokning val ut innebar det ett genombrott for
Ellen Asia Ltds och Ellen ABs kinesiska satsning.

Patent

Patenttvisten mellan Ellen AB och davarande SCA AB
avslutades 2016. Ellen AB behaller patentskyddet for
de tva viktigaste probiotiska stammarna LN 99 och LN
113, vilka finns i Ellens probiotiska tampong och
intimkram. Férutom de tva stammarna innehaller den
probiotiska tampongen och den probiotiska
intimkramen dven LN 40 som Ellen inte fick behalla
patentet for. Ellens bedomning ar att forlusten inte har
nagon paverkan pa Ellens produkter, da bade Ellens
tampong och intimkram idag &r valetablerade pa
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marknaden. Patentskyddet fér de probiotiska
stammarna ar giltigt till 2022.

Produktionspatentet avslogs och har darmed inte
giltighet i Europa langre. Produktionsprocessen har
over tiden vidareutvecklats och férfinats och Ellens
bedémning ar att produktionspatentet har spelat ut
sin roll.

Kvalitetssystem — ISO 13485

Under aret har ingen granskning av DEKRA skett for
Ellen ABs ISO 13485 certifikat. ISO 13485 certifikatet ar
giltigt till mars 2019.

Framtidsutsikter

o Tydlig fokus pa okad omsattning och
bruttomarginal for att na ett positivt
kassaflode igen och i framtiden generera ett
positivt resultat

e Uppna en kraftig forsaljningsutveckling i
Tyskland och 6kad tillvaxt i Norden

o Aterfa en stabil tillvaxt i Frankrike hos Iprad

e Addera nya malgrupper for Ellens produkter

e lansera nya produkter inom kvinnlig och
manlig intimhédlsa och darefter till andra

malgrupper
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Ellens historia

Under 1990 talet identifierade forskaren

Endre Kvanta ett antal probiotiska
bakterier som finns naturligt i en
frisk kvinnas underliv. Idén till
probiotiska sanitetsskydd
utvecklades av Endre Kvanta och
Tommy Johnson tillsammans med en rad
entreprendrer.

Ellen patenterade dven produktkonceptet att
preparera sanitetsskydd med probiotika.

Ellen bildades ar 2000. Under tre intensiva ar darefter
utvecklades ellen®-konceptet i ett tvarvetenskapligt
samarbete mellan mikrobiologer, biokemister,
gynekologer och ingenjorer.

Ellen blev forst i varlden med att erbjuda kvinnor
tamponger med probiotika. Tva nya
patentansokningar gallande produktionsmetod och
Ellens fem bakteriestammar lamnades ocksa in under
2001 och 2002.

Den forsta produkten, en probiotisk tampong,
lanserades i Sverige 2002 och tog 12 % av
behandlingsmarknaden och 4 % av
tampongmarknaden efter tva ar pa marknaden.
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Milstolpar

e 2000 Ellen AB bildas

e 2001 Patent for LN® bakteriestammar
(galler till 2022)

e 2002 Patent for produktionsprocess

e 2002 Den probiotiska tampongen ellen®
lanseras i Sverige

e 2007 ellen® lanseras i Osterrike och
Frankrike

e 2008 Europaregistrering som
medicinteknisk produkt, ellen® lanseras i
Tyskland och Schweiz

e 2008 Ellen Asia Ltd. bildas

e 2011 Ellen har tecknat avtal med 37
marknader och lanserat tampongen i 13
lander i Europa

e 2012 Globalt licensavtal med Siffra
Pharmaceuticals ger Ellen exklusivitet for tva
probiotiska produkter

e 2013 Ellen intimkrdam har lanserats pa
nagra marknader och Ellens webbshop
lanserats med positivt mottagande

e 2014 Tva nya produkter har tagits fram,
ellen® Intimate Deo och ellen® Intimate
Cleansing Foam

e 2015 Ny strategi faststalld med fokus pa
Europa

e 2016 Ellen AB tar dver forséljning och
distribution i Tyskland och Osterrike

e 2017 Ellen byter VD, Carina Persson lamnar
den 14 april och den operativa ledningen
skots av interimslosning fran styrelsen

e 2018 lJenny Fingal tilltrdder den 5 februari
som ny VD
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Forvaltningsberidittelse

Verksamhetens art och inriktning

Ellen AB med sate i Danderyd dr ett bioteknikforetag som erbjuder produkter fér kvinnors intimhalsa. Féretaget
utvecklar och tillhandahaller hégkvalitativa produkter som bestar av en hog andel naturliga och ekologiska
ravaror som ger vdlbefinnande och I6ser intimhalsoproblem. Produktportféljen innehaller bade patenterade
produkter med probiotika och produkter utan probiotika.

Ellens affarsidé ar ”Att erbjuda innovativa, unika, naturliga och miljévanliga premiumprodukter som bygger pa
vetenskap och beprovad anvandning och darigenom skapa valbefinnande och god intimhélsa”.
Bolagets vision ar ”Ellen ledande inom intimhalsa”

Ellens forsaljning sker framst genom ett europeiskt natverk av distributérer forutom Tyskland som fran och
med 2016 skots i egen regi och under 2017 har Ellen tagit 6ver marknadsféringsansvaret for den svenska
marknaden fran Navamedic. Fokus de kommande aren ska fortsatt vara Europa. Tillverkningen sker hos
fristaende kontraktstillverkare, i Sverige och i Slovenien.

Agarférhéllanden

Under 2017 har en nyemission genomforts da Bolaget tillforts 16,5 MSEK fore emissionskostnader.
Nyemissionen 6vertecknades med 142 procent. Totalt utestaende antal aktier vid periodens utgang uppgick till
171 690 430 aktier. Per 2017-12-31 fanns en dgare med mer dn 10 procent av antalet roster i foretaget och sex
personer star for knappt 50 procent av aktierna:

Aktier Roster (%)
BANQUE OHMAN S.A. 29428 035 17,14
JAN-OLOF OLSSON 12915 341 7,15
UJK I LUND AB 11596 920 6,75
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 10528977 6,13
THEODOROS SAMOURKASIDIS 8509 361 4,63
SVEN MATTSSON 6978 250 4,06

Aktien ar listad pa Nasdaq First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.
Sedan den 1 mars 2016 ar Erik Penser Bank Certified Adviser.

Viisentliga hdndelser under riikenskapsdret

Styrelsen beslutade att vidareutveckla Ellens strategi mot 6kad forséljning via digitala medier framst i Sverige
och Tyskland. Det har lett till att férsaljningen i Sverige tagit fart och att Ellens produktsortiment nu saljs pa
flera webshoppar bade i Sverige och Tyskland.

Vidare beslutade styrelsen att avsluta Carina Persons VD kontrakt och starta en rekryteringsprocess efter en ny
VD. | augusti 2017 anstélldes Jenny Fingal som ny VD. Jenny tilltrdde den 5 februari 2018. Den operativa
ledningen skottes genom en interimslésning med hjalp av styrelsens ledamoter.

En foretradesemission pa 16,5 MSEk fore emissionskostnader tillférde bolaget nytt kapital. Emissionen
overtecknades med 142 procent. Det har mgjliggjort investeringar i form av 6kad marknadsforing pa den
svenska och tyska marknaden under hosten 2017.

Under aret har en produktutvecklingsstrategi utvecklats som inte bara riktar sig till malgruppen kvinnor i alla
aldrar utan riktar sig dven mot intimhalsomarknaden fér man. Ett flertal nya produkter ar under utveckling for
lansering under 2018 och framat.
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Utveckling av verksamhet, stdllning och resultat

Intdkter
Ellens rorelseintakter uppgick till 15 811 (19 075) KSEK. Nettoomsattning fran forsaljning och royalty uppgick till
15 383 (18 468) KSEK.

Bruttomarginal
Arets bruttomarginal &r densamma 2017 som 2016, dvs 39 procent.

Resultat

Arets resultat uppgick till -8 746 (-5 989) KSEK. | samband med évertagandet av den tyska verksamheten koptes
befintligt lager tillbaka i Tyskland fran Ellen Vertriebs. Det tyska lagret har skrivits ner under 2017 med

700 KSEK pa grund av produkter med utganget datum. Det har haft en negativ inverkan pa bruttomarginalen
for 2017.

Pa grund av den laga forsaljningen i Asien under 2017 har arets rérelseresultat belastats med en nedskrivning
av fordran pa Ellen Asia med 1,2 MSEK.

Investeringar

Under aret har en investering i materiella anldggningstillgangar gjorts om 9 (10) KSEK. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 50 (423) KSEK och avser en laboratoriestudie fér en eventuellt ny
produkt.

Medel om 26 (0) KSEK har tillforts Ellen Asia for att tacka férvaltningskostnader. Kommission om
19 (159) KSEK har betalats till Ellen Asia for forséljning till kunder i Asien.

Kassaflode
Arets totala kassaflode uppgick till 4 038 (-1 450) KSEK. Fran den I6pande verksamheten uppgick kassaflédet till
-5 655 (-6 017) KSEK.

Flerarsoversikt (KSEK)

2017 2016 2015 2014 2013
Intakter 15811 19075 20 117 19 285 17 392
Nettoomsattning 15 383 18 468 18733 18 426 17 192
Resultat fore skatt -8 746 -5989 -3742 -5078 -9243
Balansomslutning 15 661 15134 16 516 19 455 17 684
Soliditet 71% 34% 68% 77% 80%
Medeltalet anstallda 5 6 5 6 5

Risker och osdkerhetsfaktorer
Det gar inte att garantera att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att beviljade patent kommer
att utgora tillrackligt skydd for Ellens rattigheter.

Det kan inte garanteras att gédllande produkt-registreringar kan behallas da regelverken kan forandras.

Det tar langre tid an forvantat att fa acceptans for ellens produkter pa den kinesiska marknaden vilket paverkar
forsaljningen genom dotterbolaget Ellen Asia Ltd negativt. Foregaende ar gjordes ingen nedskrivning da tecken
fanns att forsdljningen forvantades ta fart vilket inte skedde. Darfér genomfors nu en nedskrivning med 1,2 MSEK
av dotterbolagets laneskuld. Det kan inte garanteras att ytterligare nedskrivningar av lanefordran och innehavet
i dotterbolaget inte kommer att ske.

Personal

2017 hade foretaget totalt 5 (6) anstallda, varav tva ar deltidsanstallda och en av de deltidsanstéllda ar verksam
i Tyskland. Dartill har funktionen som CFO och QA innehafts av konsulter och VD har fran och med den 10 april
innehafts av en styrelseledamot som en interim |6sning, kompletterat med att ordférande arbetat med operativt
stod i ett konsultavtal.
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Férslag till disposition av bolagets resultat
Till arsstdmmans forfogande finns féljande fria fond- och vinstmedel:

Overkursfond 4 449 680
Balanserat resultat -3 378 977
Arets resultat -8 745 837

-7675134

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden tas i ansprak for att tacka delar av arets forlust och balanserat resultat.

Betrdffande resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultatrdakningar, balansrakningar,
uppstéallningar 6ver fordandring i eget kapital, kassaflédesanalyser samt tillhérande upplysningar och noter.
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Resultatréikning

Belopp i SEK Not 2017 2016
Nettoomsattning 1,2 15 383 400 18 467 690
Ovriga rérelseintakter 3 427 456 606 938
Summa rorelsens intakter 15 810 856 19 074 628
Rorelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader 2 -9323271 -11 302 047
Ovriga externa kostnader 4,5 -8 584 031 -7 382325
Personalkostnader 6,7 -4 501 009 -5026 333
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella 8 -649 667 -638 024
och immateriella anldggningstillgangar

Nedskrivning av omsattningstillgangar utéver 9 -1 200 000 -
normala nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader 10 -372 372 -574 442
Summa rorelsens kostnader -24 630 350 -24 923171
Rorelseresultat -8 819 494 -5 848 543
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och

liknande intakter 11 389 623 134513
Rantekostnader och liknande kostnader 12 -315 966 -275 665
Resultat fran finansiella poster 73 657 141 152
Resultat fore skatt -8 745 837 -5989 695
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -8 745 837 -5989 695
Resultat per aktie, SEK 1) -0,08 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,08 -0,09
Antal aktier vid arets slut fére och efter utspadning 171 690 430 68 676 172
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier fore och efter 116373 184 68 676 172

utspadning

1) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestaende stamaktier under perioden
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Balansrékning

Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 14 319431 620990
Patent och varumarken 15 16 263 78972
Ovriga immateriella tillgdngar 16 282 259 366 847
Summa immateriella anldggningstillgangar 617 953 1 066 808
Materiella anldggningstiligangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 17 250 606 392 588
Inventarier 18 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar 250 606 392 588
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 19 2419522 2419522
Summa finansiella anlidggningstillgangar 2419522 2419522
Summa anlaggningstillgangar 3288 081 3878918
Omsattningstillgangar

Varulager

Ravarulager och fornédenheter 2481787 3269902
Forskott till leverantorer - -
Summa varulager 2481787 3269 902
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2880012 4375614
Fordringar hos koncernforetag 20 624 794 1516 949
Ovriga fordringar 421 060 192 323
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 410436 383103
Summa kortfristiga fordringar 4 336 302 6 467 989
Kassa och bank 5 555 327 1517 601
Summa omséttningstillgangar 12 373 416 11 255 492
Summa tillgangar 15 661 497 15134 410
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Balansréikning

Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (171 690 430 aktier) 22 17 169 043 6867 617
Reservfond 1700 203 1700 203
Summa bundet kapital 18 869 246 8567 820
Fritt eget kapital

Overkursfond 4449 680 2610717
Balanserat resultat -3378977 -
Arets resultat -8 745 837 -5 989 695
Summa fritt eget kapital -7675134 -3378978
Summa eget kapital 11194112 5188 842
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 147 403 38 691
Skulder till kreditinstitut 23 - 5000 000
Leverantorsskulder 1625028 2748212
Ovriga skulder 24 664 524 620 433
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 2 030430 1538232
Summa kortfristiga skulder 4 467 385 9 945 568
Summa eget kapital och skulder 15 661 497 15134 410
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Rapport éver férdindring i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Belopp i SEK Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserat Totalt eget

resultat/ kapital
arets resultat

2015-12-31 6 867 617 1700 203 6353 091 -3742 373 11178 537

Foregaende ars resultat -3742373 3742373 -

Nyemission

Nyemissionskostnader

Arets resultat -5989 695 -5 989 695

2016-12-31 6867 617 1700203 2610717 -5 989 695 5188 843

Foregaende ars resultat -2610717 2610717 -

Nyemission 10301 426 6 180 855 16 482 281

Nyemissionskostnader -1731175 -1731175

Arets resultat -8 745 837 -8 745 837

2017-12-31 17 169 043 1700203 4 449 680 -12124 814 11194 112
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Kassaflédesanalys

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -8 745 837 -5 898 695
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1558 146 646 004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -7 187 691 -5343 691
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital:
Forandring i varulager 788 115 -1665 279
Forandring av rorelsefordringar 1223206 1383062
Forandring av rorelseskulder -478 180 -391574
Foérandringar av rérelsekapital 1533141 -673 791
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 654 550 -6 017 482
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -8 830 -9 684
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -50 000 -422 940
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
(aktieagartillskott) - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58 830 -432 624
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14751 106 -
Kortfristigt Ian fran kreditinstitut - 5 000 000
Amortering Ian fran kreditinstitut -5 000 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 751 106 5 000 000
Arets kassaflode 4037 726 -1450 106
Likvida medel vid arets bérjan 1517 601 2967 707
Likvida medel vid arets slut 5555 327 1517 601
Tilldggsupplysningar till kassaflodesanalys
Erhallen rénta 297 231 355 402
Erlagd ranta 315966 275 665
Justeringsposter som inte ingdr i kassafldet:
Avskrivningar 649 667 638 024
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd 908 479 -
Realisationsresultat - 7 980
1558 146 646 004
Likvida medel:
Kassa och bank 5555 327 1517 601
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER
Alla belopp anges i SEK om inget annat anges

Allméan information

Ellen AB med organisationsnummer 556419-2663 ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Danderyd. Adressen till huvudkontoret ar Svardvagen 25B, 182 33 Danderyd. Ellen AB erbjuder innovativa,
unika, naturliga och miljévénliga premiumprodukter som bygger pa vetenskap och beprévad anvandning och
darigenom skapar valbefinnande och god intimhalsa.

Medelantalet anstéllda
Medelantalet anstdllda har varit fem anstallda.

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Ellen AB tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (”K3").

Intdkter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag
for mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Som nettoomséttning redovisas fakturerad
forsaljning samt royaltyintakter.

Varuférsdljning
Intakter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har overforts till kunden,
varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

o Foretaget har overfort de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med varornas dgande

o Foretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och utdver heller inte nagon reell kontroll 6ver de salda varorna

o Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

o De ekonomiska férdelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget,
och de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt

Leasingavtal

Ellen AB har enbart operationella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart
Over leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta
over tiden.

Utlandsk valuta
Ellen AB:s redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utlindsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshdandelsen, i den period
den uppstar.

Omrdékning av dotterféretag

Vid presentation av utlandska dotterforetags ekonomiska stallning omraknas balansposter enligt balansdagens
kurs, medan intdkts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs. Vid avyttring av ett
utlandskt dotterforetag redovisas omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av
realisationsresultatet.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer.
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Offentliga bidrag

Inkomster fran offentliga bidrag som inte ar forenade med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar
villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska fordelar som ar férknippade med transaktionen
sannolikt kommer att tillfalla foretaget samt inkomsten kan beraknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har
varderats till det verkliga vardet av den tillgang som féretaget fatt.

Bidrag som emottagits fore dess att villkoren fér att redovisa det som intdkt har uppfyllts, redovisas som skuld.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av |6ner, betald semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner redovisas i
takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassas dessa
som avgiftsbestamda eller féormansbestamda pensionsplaner. Ellen AB har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner och det finns inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstéllda.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Féretagets
skatt berdknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de
finansiella rapporterna och det skatteméssiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i
princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla tempordara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktigt 6verskott.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprdévas vid varje balansdag och reduceras till den del
det inte langre ar sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgdngliga for att utnyttjas,
helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, férvantar sig att atervinna det
redovisade vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld.
Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats fére balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av
samma myndighet och da foretaget har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrakningen, utom nar skatten ar
hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas
direkt mot eget kapital.

Immateriella tillgangar
Anskaffning genom separata férvérv

Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Patent och varumarken redovisas i balansrakningen
nar det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna som kan hanféras till tillgangen kommer att tillfalla foretaget
samt att anskaffningsvardet kan berdaknas pa ett tillforlitligt satt. Avskrivning sker linjart over tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod, vilka uppskattas till:
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Patent och varumarken 10 ar

Produktutvecklingskostnader 5-10 ar
Produktionsutvecklingsutgifter 5ar
Ovriga immateriella tillgdngar 5ar

Patent och varumaérken skrivs av 6ver dess avtalsreglerade nyttjandetid. Beddmda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pa att dessa har forandrats jamfort med
uppskattningen vid féregaende balansdag. Effekten av eventuella dandringar i uppskattningar och bedémningar
redovisas framatriktat. Avskrivningar paborjas nar tillgangen kan anvandas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och i en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som
héarror fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad néar de uppkommer. Samtliga utgifter fér utveckling
av en produkt redovisas som en tillgang om samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller saljas

- Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja
den

- Det finns férutsattningar for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen, och de utgifter
som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen under dess utveckling kan berédknas
tillforlitligt

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning paborjas nar tillgangen kan aktiveras.

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrdkningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte
nagra framtida ekonomiska férdela vintas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst
eller forlust som uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen ar skillnaden
mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade
varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en Ovrig rorelseintakt eller 6vrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkopspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa
plats och i skick att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgangen och
aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en
separat tillgang, nar det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med posten kommer
att tillfalla foretaget och att anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga
kostnader for reparation och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrdkningen i den period
da de uppkommer.
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Da skillnaden i forbrukningen av en materiell tillgdngs komponenter inte bedéms vara vasentlig, delas
tillgdngarna ej upp pa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt
minskat med berdknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedomda
nyttjandeperiod. Avskrivning pabérjas nar den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella
anlaggningstillgdngarnas nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier 5ar

Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att forvantad
forbrukning har forandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid foregdende balansdag. Da foretaget
dndrar bedémning av nyttjandeperioder, omprovas dven tillgangens eventuella restvarde. Effekten av dessa
andringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrékningen

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrdkningen vid utrangering eller
avyttring, eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandningen eller
utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer nar en materiell anldggningstillgang
tas bort fran balansrdakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag fran direkta
forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsforlust som
uppkommer nar en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen redovisas i resultatrakningen
som en ovrig rorelseintdkt eller dvrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade vardena for immateriella och materiella
anlaggningstillgangar for att faststdlla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat i varde.
Om s3 ar fallet, berdknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av en eventuell
nedskrivning. Dar det inte ar mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgdng, berdknar féretaget
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet vilken tillgangen hor.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an det
redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till
atervinningsvardet. En nedskrivning kostnadsfors direkt i resultatrdakningen.

Vid varje balansdag gor foretaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte ldngre ar motiverad. Om
sd ar fallet aterfors nedskrivningen helt eller delvis. Da en nedskrivning aterfors, okar tillgangens redovisade
varde. Det redovisade vardet efter aterféring av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade varde som
skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning
redovisas direkt i resultatrakningen.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.
Anskaffningsvardet beraknas genom tillampning av forst-in-forst-ut-principen (FIFU). Nettoforsaljningsvarde ar
forsaljningsvardet efter avdrag for berdknade kostnader som direkt kan hanforas till forsaljningstransaktionen.

Fordringar
Fordringar varderas individuellt och upptas till det belopp som beraknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar
och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas
bland finansiella poster.
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Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal for obetydlig risk for
vardefluktuationer.

For att klassificeras som likvida medel far l6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Skulder
Skulder varderas individuellt och upptas i balansrakningen till anskaffningsvarde.

Evenutalforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse till féljd av intréaffade handelser och vars férekomst endast
kommer att bekraftas av att en eller flera osédkra framtida hdandelser, som inte helt ligger inom foretagets
kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte
redovisas som skuld eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forandringar av likvida medel under rdkenskapsaret. Kassaflodesanalysen
har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- och utbetalningar.

Koncernredovisning

Bolaget har inte uppréttat nagon koncernredovisning med hanvisning till Arsredovisningslagen (1995:1554)
7kap.38.
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Not1l Nettoomsattningens fordelning per geografisk marknad

2017 2016
Frankrike och Belgien 5447 068 7 749 845
Tyskland, Schweiz och Osterrike 5415718 5819 142
Skandinavien (inklusive webbhandeln) 1783073 1310436
Ovrig forsiljning 2737214 3588 267
Summa 15 383 400 18 467 690

Foretagets storsta rorelsegren ar forsaljning av probiotiska tamponger och uppgar till 80 procent (84 procent)
av omsattningen. 12 procent (12 procent) av omsattningen avser forsaljning av intim créme och resterande

8 procent (4 procent) avser ovrig forsaljning.

Not2 Uppgift om inkdp och forsaljning mellan Ellen AB och dotterforetaget Ellen Asia Ltd

2017 2016
Inkop 44 430 159 307
Forsaljning 0 0
Not3 Ovriga rorelseintikter
Ovriga rérelseintékter avser valutakursvinster hanforliga till verksamheten om 427 (607) KSEK.
Not4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2017 2016
Till bolagets revisorer Mazars SET Revisionsbyra AB har ersattning utgatt:
Revisionsuppdrag 108 564 130570
Ovriga tjanster 0 0
Summa 108 564 130 570

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och bokféringen, styrelsen och verkstéllande direktérens férvaltning samt arvode for

revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjanster ar sddant som inte ingér i revisionsuppdrag.
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Not5 Operationella leasingavtal
Ellen AB disponerar genom operationella leasingavtal inventarier och lokaler etc. Summan av arets
kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till 553 445 kr (447 833 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal forfaller till betalning
enligt foljande:

2017 2016
Inom ett ar 440 849 436 940
Mellan ett och fem ar 77 652 497 063
Senare an fem ar 0 0
Summa 518 501 934 003

Not 6 Anstéllda, personalkostnader och arvoden till styrelse

2017 2016
Medelantalet anstdllda i Sverige
Man 0 0
Kvinnor 5 5

5 5
Medelantalet anstdllda i Tyskland
Man 1 0,5
Kvinnor 0 0,2
1 0,7

Léner och andra ersdttningar
Styrelse och VD 1896 545 1440000
Ovriga anstillda 1736 859 2254271
Summa 3633404 3694 271
Sociala kostnader och pensionskostnader
Sociala kostnader 1293798 1267 226
Pensionskostnader till styrelse och VD 161 500 188 100
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 306 385 307 807
Summa 1761683 1763133

Ledande befattningshavares férmaner

Principer
Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordforanden, faststalls av aktiedgarna vid arsstaimman och galler
perioden till nasta arsstimma. Verkstallande direktor ar anstalld i bolaget.

Ersdttning och férmaner till styrelsen

Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2017 till bolagets styrelse uppgick till 450 (450) KSEK, varav
150 (150) KSEK avsag ersattning till styrelsens ordférande och 6vriga fyra ledamoter 75 (75) KSEK var.
Styrelsens arvode beslutades av aktiedgarna vid arsstimman.

Ersdttning och férmdner
Den totala ersattningen innehaller fakturering fran eget bolag.
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Pensionsplaner
Bolaget har en faststalld pensionsplan for personal.

Avgdngsvederlag
Mellan féretaget och verkstéllande direktéren géller en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
Avgangsvederlag om 0 KSEK (0 KSEK) har utfasts och utbetalts under rédkenskapsaret.

Not 7 Konsfordelning i styrelsen och bland ledande befattningshavare

2017-12-31 2016-12-31
Styrelsen

Man 3 3
Kvinnor 2 2
5 5

Ledande befattningshavare
Man 0 0
Kvinnor 1 1
1 1

Not 8 Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar

2017 2016
Arets avskrivningar
Balanserade produktutvecklingskostnader 351558 345914
Patent och varumarken 62 709 86 535
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 84 588 56 094
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 150 812 149 481
Inventarier 0 0
Summa 649 667 638 024
Not9 Nedskrivning av omsattningstillgangar utéver normala nedskrivningar
2017 2016
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd 1200 000 -
Summa 1200 000 -
Not10 Ovriga rorelsekostnader
2017 2016
Kursdifferenser 372372 566 462
Realisationsresultat vid utrangering immateriella anl.tillgangar - 7 980
Ovriga rérelsekostnader 0 0
Summa 372372 574 442
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Not 11 Ovriga rinteintikter och liknande intikter

2017 2016
Rénteintakter 297 231 2183
Kursvinster 92 392 132 328
Summa 389 623 134 512

Not 12 Réantekostnader och liknande kostnader

2017 2016
Rantekostnader -315325 -275 665
Kursforluster -641 -
Summa -315 966 -275 665

Not 13 Skatt pa arets resultat

2017 2016
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat - -
Avstamning av periodens skatt 2017 2016
Redovisat resultat fore skatt -8 745 837 -5989 695
Skatt enligt gadllande svensk skattesats 1924 084 1317733
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -206 386 -8 039
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 4 71
Skatt pa arets resultat - -
Skatteeffekt av nettoforlust fran rorelsen som inte redovisats 1717702 1309 764

som uppskjuten skattefordran*
Skatteeffekt av nyttjat underskottsavdrag

* Den 31 december 2017 hade bolaget skattemassiga underskott om -145 579 (-137 772) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrdackning det ar troligt att de
kommer att utnyttjas. Foretaget bedomer det osdkert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna
utnyttjas pga. osakerhet om nar i framtiden tillrdckliga skattepliktiga dverskott kommer att genereras. Darmed
har nagon uppskjuten skattefordran ej redovisats. | likhet darmed har uppskjuten skattefordran avseende

nedskrivning av fordran ej heller redovisats.

Gallande skattesats uppgar till 22% (22%).
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Not 14 Balanserade produktutvecklingskostnader

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 11 068 717 11 068 717
Nyanskaffningar 50 000 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 11118717 11 068 717
Ingdende avskrivningar enligt plan -10447 727 -10 101 813
Arets avskrivningar enligt plan -351 559 -345 914
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -10 799 286 -10 447 727
Redovisat virde vid arets slut 319431 620 990

Not 15 Patent och varumarken

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 3294182 3294182
Nyanskaffningar - -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 3294 182 3294 182
Ingdende avskrivningar enligt plan -3215 210 -3128 675
Arets avskrivningar enligt plan -62 709 -86 535
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -3277 919 -3 215210
Redovisat virde vid arets slut 16 263 78 972

Not16 Ovriga immateriella tiligdngar

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 422 940 -
Nyanskaffningar - 422 940
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 422 940 422 940
Ingdende avskrivningar enligt plan -56 094 -
Arets avskrivningar enligt plan -84 587 -56 094
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -140 681 -56 094
Redovisat virde vid arets slut 282 259 366 846
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Not 17 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2181 360 2181 360
Nyanskaffningar 8830 9 684
Forsaljningar/utrangeringar - -9 684
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2190190 2181 360
Ingdende avskrivningar enligt plan -1788772 -1 640995
Forsaljningar/utrangeringar - 1704
Arets avskrivning enligt plan -150 812 -149 481
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -1939584 -1788 772
Redovisat virde vid arets slut 250 606 392 588

Not 18 Inventarier

2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 142 457 142 457
Nyanskaffningar - -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 142 457 142 457
Ingdende avskrivningar enligt plan -142 457 -142 457
Forsaljningar/utrangeringar - -
Arets avskrivningar enligt plan - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -142 457 -142 457
Redovisat vdrde vid arets slut 0 0

Not 19 Andelar i koncernforetag

2017-12-31 2016-12-31
Ellen Asia LTD
Ingaende anskaffningsvarde 2419522 2419522
Lamnade aktiedgartillskott - -
Utgdende anskaffningsvarden 2419522 2419522
Utgdende redovisat viarde 2419522 2419522
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Foretagets innehav av andelar i koncernforetag

Antal andelar Kapitalandel Bokfort
virde
Ellen Asia LTD 2792532 2419522
Summa andelar i koncernféretag 2419522
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och sate:
Org.nr Sate
Ellen Asia LTD 1267098 Hong Kong
Not 20 Fordringar hos koncernforetag
2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 7 224 861 7 072 709
Tillkommande fordringar 307 845 152 152
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 7 532 706 7 224 861
Ingdende nedskrivningar -5707 912 -5707 912
Arets nedskrivningar -1 200 000 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -6 907 912 -5 707 912
Utgaende redovisat virde 624 794 1516 949
Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda forsakringskostnader 147 810 70951
Forutbetalda patentkostnader 138 573 105 467
Forutbetald hyra 105 595 103 761
Ovriga poster 18 458 102 924
Summa 410 436 383103
ellen



Not 22 Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan framgar férandringarna i Ellens aktiekapital sedan bolaget bildades 1991 fram till balansdagen.
Arets forandringar specificeras i rapport 6ver férandring i eget kapital pa sidan 14

Ar Transaktion Forandring i Forandring i Totalt antal Totalt aktie- Kvot varde

antal aktier  aktiekapital (SEK) aktier kapital (SEK) (SEK)
1991  Nybildning 501 000 50 100,00 501 000 50 100,00 0,10
1999  Nyemission 501 000 50 100,00 1 002 000 100 200,00 0,10
2000  Nyemission 235000 23 500,00 1237 000 123 700,00 0,10
2001  Nyemission 151 880 15 188,00 1388 880 138 888,00 0,10
2002  Nyemission 233760 23 376,00 1622 640 162 264,00 0,10
2002  Nyemission 184 667 18 466,70 1807 307 180 730,70 0,10
2003  Byte konv. 66 668 6 666,80 1873975 187 397,50 0,10
2003  Nyemission 3747 950 374 795,00 5621925 562 192,50 0,10
2004  Nyemission 1030266 103 026,60 6652 191 665 219,10 0,10
2005  Nyemission 869 660 86 966,00 7521851 752 185,10 0,10
2006  Nyemission 8491851 849 185,10 16 013 702 1601 370,20 0,10
2007  Nyemission 8 006 851 800 685,10 24 020553 2 402 055,30 0,10
2008  Nyemission 1993 149 199 314,90 26 013 702 2601 370,20 0,10
2009  Nyemission 9755 138 975 513,80 35 768 840 3576 884,00 0,10
2010  Nyemission 13 007 995 1300 799,50 48 776 835 4 877 683,50 0,10
2010  Nyemission 1299541 129 954,10 50076 376 5007 637,60 0,10
2012  Nyemission 6 259 547 625 954,70 56 335923 5633 592,30 0,10
2013  Nyemission 3755728 375572,80 60 091 651 6 009 165,10 0,10
2014  Nyemission 8584521 858 452,10 68 676 172 6 867 617,20 0,10
2017  Nyemission 103 014 258 10301 425,80 171690430 17 169 043,00 0,10

Med anledning av bolagets resultat forvdntas Ellen AB inte komma att [amna nagon utdelning under de
narmsta aren.

Not 23  Skulder till kreditinstitut
Posten skulder till kreditinstitut amorterades i sin helhet i samband med nyemissionen.

Not 24  Ovriga kortfristiga skulder
| posten 6vriga kortfristiga skulder ingar kostnader till Ellen Vertriebs i Tyskland géllande varulager,
494 (460) KKR.

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2017-12-31 2016-12-31
Upplupna semesterloner 262 746 331244
Upplupna sociala kostnader, semesterlon 82625 104 077
Upplupna styrelsearvoden 479 520 420 000
Upplupna sociala kostnader pa styrelsearvoden 70 695 131 966
Upplupna sociala kostnader, pensionspremier 233 816 120307
Upplupen kostnad konsultarvoden 442 810 60900
Upplupna revisionsarvoden 137 926 109 000
Ovriga poster 320292 260 738
Summa 2030430 1538 232
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Not 26 Eventualférpliktelser

2017-12-31 2016-12-31
Stallda sidkerheter
Foretagsinteckningar 4273 400 4273 400
Sparrade medel 250 000 250 000
Summa 4523 400 4523 400

De stéllda sdkerheterna avser sdkerhet fér checkrakningskredit om 500 KSEK samt sakerhet for kortfristigt lan
fran kreditinstitut som per 2017-12-31 var outnyttjade.

Not 27 Transaktioner med nérstaende

Bolaget har haft transaktioner pa marknadsmassiga villkor med narstaende under rékenskapsaret.

Ellen AB har av ordférande Ingrid Atteryd Heiman och styrelseledamot Anders Boquist kopt tjdnster
for 1 251 (3) KSEK.

Vidare framkommer information om Ellen AB:s innehav i dotterforetaget Ellen Asia LTD i not 2, 18 och 19.

Not 28 Forslag till disposition av bolagets resultat
Till arsstammans forfogande finns foljande fria fond- och vinstmedel:

Overkursfond 4 449 680
Balanserat resultat -3 378 977
Arets resultat -8 745 837

-7675134

Not 29 Viktiga handelser efter periodens slut
- Ordervardet for 1 januari — 12 februari 2018 6verstiger redan omsattningen for hela det forsta kvartalet
2017
- Ny VD och CFO har tilltratt
- Avtal tecknat mellan Humanwell i Kina och Ellen Asia Ltd
- Apoteket AB relanserar den probiotiska tampongen i butik i februari 2018
- Avtal tecknat med MedicaNatumin AB om ny produkt
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Bolagsstyrning

Styrelsen har under aret sammantratt vid sjutton tillfdllen, fysiskt eller via telefon. De drenden som
huvudsakligen behandlats och varit foremal for beslut avser bolagets ledning och organisation, ekonomiska
utveckling, dess tillvaxtstrategi, marknadsutveckling samt finansiering.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som huvudsakligen reglerar arbetet i styrelsen, arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren, den senares ansvar samt instruktioner for den finansiella

rapporteringen.

Valberedningen har gjort en styrelseutvardering och traffas infor varje arsstamma.

Ingrid Atteryd Heiman, ordférande
Styrelseordférande i Ellen AB sedan
2015, och styrelseledamot sedan
2012.

Styrelseledamot i Doxa AB (publ),
Redwood Pharma AB (publ), Radix
Kompetens AB, och Parkinson

48 Research Foundation.
Tidigare: VD for Svensk Egenvard 2005 — 2012 och
managementkonsult hos Booz & Co 1999-2005

Anders Boquist
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2011.

Advokat, MAQS Adovaktbyra,
Malmé. Affarsjuridik med inriktning
pa kop- och avtalsratt,
immaterialratt, EU-ratt.

Tidigare: Malmo tingsratt 1982-1984, Hovratten over
Skane och Blekinge 1984-1988

Jan Kockum

Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2015.

VD UJK i Lund AB
Styrelseledamot i
Sparbanksstiftelsen Fars & Frosta.

Tidigare: VD i Kanslihuset, styrelseledamot i Din Bostad
AB (publ) och Prostalund AB (publ), ordférande i Lunds
Energi AB.
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Mikael Lovgren
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2004.

VD i Bridgepoint Capital, SO i
Lévgren & Partners AB.
Styrelseledamot/
Styrelseordférande i Stronghold AB,
Efftel AB, Svensk Filmindustri (SF), Nordic Cinema
Group (NCG) och Newsec AB.

Tidigare: The Boston Consulting Group 1985-2005,

VD BCG Norden 1997-2005.

3
i

Catarina Vackholt
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2016.

Managing Director, ansvarig for
den nordiska marknaden for
Norwex, globalt
direktforsaljningsforetag.

Tidigare: Managing Director for Renker Nordic & Head
of Pan European Distribution (Guthy Renker

International) 2014-2015, Managing Director for Guthy
Renker Nordic (Guthy Renker Scandinavia) 2009-2014.
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Aktien och agare

Totalt utestdende antal aktier vid arets utgang uppgick till 171 690 430 aktier.
Aktien ar listad pa Nasdaq First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser.

Totalt har Ellen AB vid arets utgang drygt 1 800 aktiedgare

Storsta dgarna per 2017-12-30 Antal aktier Roster (%)
BANQUE OHMAN S.A. 29 428 035 17,14
JAN-OLOF OLSSON 12915341 7,52

UJK I LUND AB 11596 920 6,75
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 10528 977 6,13
THEODOROS SAMOURKASIDIS 8509 361 4,96
SVEN MATTSSON 6978 250 4,06

Ytterligare information om aktien finns att tillga pa www.ellenab.com

Ellen-aktiens genomsnittliga kursutveckling per manad 2017 enligt Nasdaq First North

Jan"17 Feb"17 Mar'17 Apr17 May 17 Junn7 Juin? Aug 17 Sep 17 Oct 17 Nov 17 Dec"7
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http://www.ellenab.com/

Resultat- och balansradkningar blir féremal for faststéllelse pa arsstamman den 23 april 2018.

Danderyd den 23 april 2018

Ingrid Atteryd Heiman Anders Boquist
Ordférande

Catarina Vackholt Jan Kockum
Jenny Fingal

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 23 april 2018

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Fromell
Auktoriserad revisor
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