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FORSTA HALVARET 2018

Forsta halvaret 2018

PERIODEN 1 JANUARI =30 JUNI

Nettoomsattningen for perioden uppgick till ¢

10 154 (7 844) KSEK. Summa intakter uppgick till
10 400 (8 061) KSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
perioden uppgick till -1 384 (-2 468) KSEK
Bruttomarginalen for perioden uppgick till
52 (43) procent

Resultat per aktie for perioden uppgick till -0,01
(-0,04) SEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Jenny Fingal har tilltratt som CEO och Camilla °
Waern som CFO

Samarbetsavtal har undertecknats och forlangts

mellan Ellens dotterbolag Ellen Asia Ltd och

Humanwell Healtcare Group i Kina °
Avtal tecknat med MedicaNatumin AB om ny

produkt for lanseringen

Overtagande av forsaljning och distribution

1 maj pa svenska marknaden

Utokad distribution av Ellens probiotiska

intimkramen  pa  tyska  drugstorekedjan

Rossmann

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Ellens strategiska riktning och ny affarsplan
har faststallts av styrelsen och operativ
ledning

Designforandring, nytt varumarke och ny
produkt lanseras under andra halvaret
2018

Personella  resurser  forstarks  med
marknadsforing,  forsaljning,  produkt-
utveckling och regulatoriska fragor

Ellens distributor i Frankrike, har ingatt
avtal om lansering av Ellens probiotiska
intimkram

Forsdljningen for perioden 1 januari — 31
juli 2018 visar en tillvaxt med 31 procent
jamfort med samma tidsperiod féregaende
ar.

Styrelsen har beslutat om att genomféra en
nyemission, se separat pressmeddelande
som offentliggors idag

RESULTAT | KORTHET

KSEK 2018 2017 20017

JAN = JUN JAN-JUN HELAR
Nettoomsdttning 10 154 7 844 15383
Rorelsens kostnader -12 246 -10 849 -24 630
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1384 -2 468 -6 970
Periodens resultat -1202 -3013 -8 746
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,04 -0,08
Bruttomarginal, % 52 43 39
Kassaflode -2324 8829 4038
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VD har ordet

| rollen som VD for Ellen AB sedan februari 2018 tog
jag mig an ett mycket intressant och spdnnande

uppdrag for att bygga ett starkt och I6nsamt bolag.

Intimomradet vaxer och Ellens strategiska inriktning
ar att bli en ledande aktér som erbjuder premium
livskvalitet inom detta omrade.

Under varen har jag lagt fokus pa att traffa de ledande
apoteksaktorerna i bade Sverige och Tysklands,
ldnder som vi nu driver i egen regi samt vara andra
strategiska utlandska distributérer. Genom att ta
Over ansvaret for den svenska forséljningen och
distributionen forsta maj, far vi 6kad narvaro och
kontroll pa tva av vara strategiska marknader. Ellen
har sedan 2016 ansvaret for den tyska marknaden.
Fokus i samband med det svenska Overtagandet var
att fortsatta arbetet med att lista hela Ellens
produktsortiment pa bade webbshops, butiker samt
sakerstalla framtida marknadsaktiviteter. | Tyskland
fick vi under det andra kvartalet uttkad distribution
av var probiotiska intimkram pa drugstorekedjan
Rossmann. Det innebér att vi nu har full listning av
bade den probiotiska tampongen och den probiotiska
intimkramen i alla deras 2 200 butiker. Det medfor att
marknadsaktiviteter for vart sortiment kan ske
nationellt och inte enbart lokalt.

| februari tecknade Ellens dotterbolag Ellen Asia Ltd
ett samarbetsavtal med Humanwell Healthcare
group om forséljning pa den kinesiska marknaden.
Samarbetsavtalet forlangdes i juni da resultat av
marknadstestet tagit langre tid an forst berdknats.
Utfallet av resultatet forvantas inkomma under andra
halvaret 2018.

Ellens storsta marknad Frankrike ska lansera den
probiotiska intimkram i slutet av aret. Vi ser fram
emot att folja hur hela probiotiska intimmarknaden
utvecklas under varumadrket Saforelle.

Vi har tecknat distributérsavtal med Tentan AG for
den Osterrikiska marknaden. Vi har genomfért méten
och paborjat utvardering av majliga distributorer och

samarbetspartners pa nya intressanta marknader for

ett eventuellt samarbete ndrmaste tiden.

Den frivilliga anmalan av Ellens produkter till FDA blev
godkdnt i slutet av juli enligt FDAs kosmetiska
regulatoriska regelverket. Nu aterstar ett arbete med
att ta fram ratt affarsmodell och lanseringsplan som
ar anpassad for den amerikanska marknaden.

Under andra halvaret sker lansering av en ny produkt
for kvinnor, i samband med det genomgar Ellens
intimate foam och intimate deo en varumarkes- och
designforandring Vi kommer ocksa presentera vart
digitala projekt. Det inkluderar en ny modern
hemsida for battre produktinformation, exponering
som ocksa presenterar Ellen och dess utveckling mot
aktiemarknaden. Dessa fordndringar ligger i linje med
Ellens strategiska inriktning och den nya affarsplan
som styrelsen och operativ ledning faststéllt under
forsta halvaret. For att mojliggora utvardering av nya
produktkandidater och att var produktportfolj ska
kunna utokas for framtida lanseringar samt
bearbetning av nya lander kommer de personella
resurserna att forstarkas under hosten, vilket
mojliggor okat fokus pa forsaljning och tillvaxt.

Idag har Ellen en relativt 1ag varumarkeskdnnedom
men det finns stor potential for Ellen att vaxa och ta
marknadsandelar. Syftet med de ovan namnda
satsningarna dr att vi kommer i en snabbare takt an
tidigare kontinuerligt vdssa vart varumarke och
utbud, bli tydligare mot marknaden och inget tvivel
ska rada kring om att Ellen AB levererar premium
livskvalitet och bli ledande inom intimhalsomrade

Jag ser fram emot att fortsatta leda Ellen AB enligt var
strategiska riktning. Tillsammans med mitt team och
Ellens styrelse, som aktivt bidrar till var framtida
tillvaxt, kommer vi kunna skapa ett bolag med
spannande mojligheter och férhoppningsvis med
storre potential &n tidigare.

Jenny Fingal

Verkstdllande Direktér
Ellen AB
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Verksamheten det forsta halvaret

INLEDNING

Efterfragan av intimvardsprodukter vaxer da trenden
att mana om sin intimhalsa fortsatter 6kar. Okningen
tros bero pa okat intresse att ma bra men ocksa okad
hygien, intimrakning, tajta klader, byte av sexpartners
och vi duschar allt oftare och tvéttar bort den
naturliga skyddsbarridaren mot oodnskade bakterier.
Intimhalsan anses mycket viktigt bland dagens man
och  kvinnor fér deras vialbefinnande och
intimvardsprodukter anvands pa regelbunden basis.
Man och kvinnor accepterar inte i samma
utstrackning som tidigare klada, irritation och dalig
lukt i underlivet och soker darfor aktivt efter bra
|6sningar for dessa besvar.  Ellens nuvarande
produktportfolj ar speciellt designat for kvinnans
kansliga intimomrade och lampar sig val for att lindra
vid problem med svampinfektioner och obalans i
underlivet. Produkterna innehaller probiotika eller
har en hég andel naturliga och ekologiska ravaror.

Ellens forsaljning sker genom ett utvecklat natverk av
distributorer. Tyngdpunkten i distributérsnatverket
ligger i Europa. Sverige och Tyskland skoter vi i egen
regi.

PRODUKTUTVECKLING

Det produktutvecklingsprogram som initierades
under 2016 har vidareutvecklats under 2018. Malet
var att vaxa med den okade efterfragan av
intimvardsprodukter och bredda produktportféljen
genom att lansera produkter inom kvinnlig och
manlig intimhélsa och darefter till andra malgrupper.
2017 identifierades en ny intimhélsoprodukt och
under senhosten 2017 startades ett produktdesign-
projekt for att modernisera och knyta ihop Ellens
produkter. Resultatet av detta arbete presenteras
under andra halvaret 2018. En ny intimhalsoprodukt
for kvinnor kommer att lanseras under andra halvaret

2018. Lansering sker i samband med att Ellens
intimate foam och intimate deo genomgar en
varumarkes- och designférandring. Detta ar ett forsta
steg i Ellens planerade produktutvecklingsprogram.
Parallellt arbetar vi pa ett intimhéalsoprogram for man
med lansering under 2019 samt utforska andra
produkter och malgrupper.

PRODUKTPORTFOLJ

Ellens portfolj bestar i skrivande stund av sex olika
produkter dar basen dr Ellens tampong och
intimkram dar bada innehaller probiotika (mj6lksyra
bakterier dvs laktobaciller). Mjolksyrabakterier
hjalper till att halla en god bakterieflora vilket &r
grunden till ett friskt liv. Intresset och forsaljningen av
den probiotiska intimkramen okar pa i stort sett alla
befintliga marknader.

Ellens intimate foam och intimate deo som
utvecklades 2014 ar parfymfria, mild, skonsam och
bestar av eco-vdnliga ingredienser bland annat
mjolksyra samt naturlig olja. De hjalper till att
bibehalla en god pH-balans i underlivet samt verkar
aterfuktande. Dessa produkter har inte fatt nagon
stor genomslagskraft hos de storre distributorerna
utan forsaljning sker istdllet via Ellens mindre
distributorer samt i egen regi. | samband med
Overtagande av svenska marknaden har vi sett okad
efterfragan och forséljning via flertalets av vara
aterforsaljares webbshoppar.

Ellen har distributorsrattigheterna for ett pH test for
vaginalt bruk. Med detta sjdlvdiagnosticerande test
kan kvinnan enkelt mata pH-vardet i underlivet och
vid obalans sjalv vidta atgarder for att ratta till pH-
balansen genom egenvard.. Ett normalt pH-varde i
underlivet motverkar att bakterier kan forsoka sig,
vilket i sin tur minskar risken for infektioner.

Testet finns idag i Sverige, Tyskland, Slovenien,
Tjeckien dar forsaljningsvolymerna hittills  varit
relativt laga.
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Under sommarperioden sag vi en 6kad forsaljning av
Ellens sporttampong. Produkten lanserades 2015
avsedd for kvinnor med stort behov av att skydda sig
mot bakterier i samband med simning och andra
sportaktiviteter. Manga kvinnor har problem med att
t.ex. att bada i pool pa grund av hog infektionsrisk.
Ellens Sport tampong minskar risken for att bakterier
via férorenat eller klorerat vatten tranger in i slidan,
vilket kan orsaka underlivsbesvar i form av svamp,
kldda och irritation.

Ellens pH-Control eller sporttampong har en lag
varumarkeskannedom da produkterna inte aktivt
marknadsforts. Utan marknadsinsatser ar det svart
att generera efterfragan och forsaljning.

FORSALINING - EUROPA

Skandinavien, Tyskland och Frankrike ar Ellens
strategiska storsta marknader och stod for 83
procent av den totala omsdattningen. Ellens storsta
distributor ar Iprad i Frankrike och de stod for cirka
52 procent av Ellens forséljningsintdakter med en
tillvaxt pa cirka 70 procent mot féregdende ar.
Forsaljning till konsument i Frankrike har sjunkit vilket
paverkat lprads inkop fran Ellen men deras inkdp
ligger pa ungefar samma nivaer som 2015 och 2016.
Orsaken till forsadljningsnedgangen &r att Iprads
varumarke Saforelle har fatt okad konkurrens fran
generiska lagprisprodukter. Ellens tampong som i
Frankrike saljs under varumarket Saforelle har ocksa
paverkats negativt trots att den probiotiska
tampongen ar ensam i sitt slag i varlden. Hosten 2017
och varen 2018 har Iprad genomfort olika
utvarderingar och tester av Ellens probiotiska
intimkrdm.  De har bl.a. utfort en konsument-
utvardering, ett dermatologiskt och ett gynekologiskt
test. Samtliga tester fick positivt utfall vilket
resulterar till att intimkramen lanseras i slutet av
2018 initialt i Frankrike och darefter i Belgien vilket
planeras andra halvaret 2019. Den probiotiska
intimkramen blir ett bra komplement till Iprads

produktportfolj dar var férhoppning ar intimkramen
ska bidra till att ge Iprad en fortsatt stark stéllning pa
den probiotiska marknaden och att forsaljnings-
utveckling sker i positiv riktning under varumarket
Saforelle.

Ellens ndst storsta marknad ar  Tyskland.
Forsaljningen till den tyska marknaden stod for
cirka 25 procent av Ellens forsaljningsintdkter med en
tillvaxt pa cirka 10 procent mot foregaende ar. 2016
tog Ellen det tyska marknadsférings- och
forsaljningsansvaret &6ver i egen regi med
malsattningen att arligen oka forsaljningen. Ellens
enskilt storsta tyska kund sedan flera ar ar
drugstorekedjan Rossmann som har cirka 2 200
butiker 6ver hela Tyskland. Ellen har sedan tidigare
full distribution av den probiotiska tampongen i alla
butiker, men endast cirka 1 400 butiker salde Ellens
intimkram. | slutet av juni traffades en ny
overenskommelse om “full distribution” for Ellens
probiotiska intimkram vilket innebar en utokning av
butikstackning med 800 butiker. Det medfor att
marknadsaktiviteter for Ellens sortiment kan ske
nationellt och inte endast lokalt. Det finns
fortfarande mycket att gora pa den tyska marknaden
bl.a. utvdrdering av nuvarande forsaljning pa
Amazon.

Forsta maj tog Ellen 6ver ansvaret for forséljning och
distributionen av Ellens produktportfolj pa den
svenska marknaden. Genom att ta Over ansvaret i
egen regi reduceras kostnaderna och bruttomarginal
okar vilket medfor ett ekonomiskt utrymme for
okade marknadsinvesteringar. Vi jobbar fortfarande
med att lista hela produktsortimentet pa bade
webbshopar och apoteksbutiker. De planerade
marknadsinsatserna forvantas ge fortsatt tillvaxt
under de kommande manaderna.

Navamedic ar fortsatt ansvarig for forsaljning och
distribution i 6vriga nordiska lander, dar Norge star
for den storsta forsaljningen.
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Forsaljningen hos Ellens tillvaxtdistributorer har visat
pa tillvaxt jamfort med foregaende ar. Var distributor
S&D Pharma i Tjeckien och Slovakien ligger pa
ungefar samma nivaer jamfort med foregaende ar.
Var distributor Dolsan i Schweiz, salufor sedan boérjan
av 2017 hela Ellens produktportfolj och Dolsans
arsvolymen visar pa en tillvaxt jamfort med
féregaende ar.

FORSALINING - ASIEN

| dagsldget ar det enbart distributdren i Kambodja
som gor aterkommande inkop fran Ellen och deras
ordervarden ar mycket lag. | februari tecknades ett
samarbetsavtal mellan Ellens dotterbolag Asia Ltd
och Humanwell Healthcare Group. | juni forlangdes
samarbetsavtalet da marknadstestet hos
Humanwells distributorer har tagit langre tid an forst
berdknat samt att Humanwell dven onskar utvardera
alternativet att kopa fardig produkt. Ursprungsavtalet
innebar att Humanwell skulle kdpa Ellens probiotiska
tamponger och probiotiska intimkramen i bulk for att
i egen produktionsanldaggning packa tampongerna i
konsumentforpackning med avsikt att marknadsforas
under eget varumarke. Utfallet av utvardering och
marknadstestet invantas inkomma under andra
halvaret 2018.

FORSALINING - USA

Den frivilliga anmalan som initierades under 2017 av
Ellens produkter till FDA (den probiotiska
intimkramen, intimate foam och intimate deo samt
pH-test) blev godkdnt i slutet av juli enligt FDAs
kosmetiska regulatoriska regelverk. Nu aterstar ett
omfattande arbete med att utarbeta en affarsmodell
och lanseringsplan som d&r anpassad for den
amerikanska marknaden.

PRODUKTION

Bruttomarginalen under forsta halvaret 2018 har
okat och uppgick till 52 (43) procent. Den hogre

bruttomarginalen ar bl.a. ett resultat av dvertagande
av svenska marknaden.

PATENT
Patentskyddet for de tva viktigaste mjolksyra-
bakteriestammarna LN 99 och LN 113, vilka finns i
Ellens probiotiska tampong och intimkram &r giltigt
till 2022.

KVALITETSSYSTEM — ISO 13485

Ellen har under februari 2018 genomgatt en l6pande
revision av Dekra for granskning av certifikatet 1SO
13485:2003. Under hosten kommer Dekra att
genomfora granskningar infor 6vergangen till den nya
versionen 13485:2016, varen 2019.

FRAMTIDSUTSIKTER

e Okade
produktutveckling ska pa sikt leda till 6kad

marknadsinvesteringar och

omsattning och bruttomarginal for att
darefter uppna ett positivt kassaflode och
ett I6nsamt bolag

e  Fokusera pa Sverige, Tyskland och Frankrike
som star for cirka 83 procent av bolagets
totala forsaljning

e Viska erbjuda ett bredare och attraktivare
sortiment, identifiera och lansera nya
produkter for bade kvinnor och mén for att
darefter tacka andra malgrupper

e Fortsatta supportera Humanwell for att fa
ett godkdnt marknadstest och hitta basta
|6sning oavsett val av egen produktion eller
kop av fardig produkt

e Arbeta fram ratt affirsmodell och
lanseringsplan som &r anpassad for den
amerikanska marknaden

e |dentifiera nya distributorer for att utveckla
ett samarbete under narmaste tiden
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Finansiell information

PERSONAL OCH ORGANISATION

| borjan av aret tilltradde Jenny Fingal som VD.

Camilla Waern tilltrddde som CFO och ersatte
darmed extern redovisningskonsult.

Sales & Marketing Manager ldamnade bolaget efter
atta ar pa egen begaran for nytt uppdrag hos annan
arbetsgivare. Marketing- och  Saleskoordinator

|dmnade bolaget i juli fora nya utmaningar.

Ny personal ar rekryterad, en QA/RA & FoU och en
Internationell Key Account Manager dar tjansterna
ar planerade att tilltrddas under hésten 2018.

Vid halvarsskiftet 2018 hade foretaget totalt fyra
heltidsanstallda och tva deltidsanstallda varav en av
de deltidsanstallda ar verksam i Tyskland.

INVESTERINGAR

Under forsta halvaret 2018 har investeringar gjorts i
immateriella (0 KSEK) och materiella (10 KSEK)
anlaggningstillgangar. Investeringarna i immateriella
tillgangar avser produktutveckling. 2017
motsvarande period uppgick investeringarna i
immateriella (50 KSEK) och materiella (9 KSEK)
anlaggningstillgangar. Under forsta halvaret 2018 har
medel (123 KSEK) tillforts Ellen Asia Ltd for att tacka
forvaltningskostnader. 2017 motsvarande period har
medel (26 KSEK) tillforts Ellen Asia Ltd for att tacka
forvaltningskostnader.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -4 315 (-7 594) KSEK. Ellen har under perioden
tagit ett kortfristigt |an om 2 MSEK fran kreditinstitut.
Det totala kassaflodet uppgick till -2 325 (8 829)
KSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Bolagsstdmman den 23 april 2018 beslutade att

dndra bolagsordningen till lydelsen;

§ 4 Aktiekapitalet skall utgora lagst 10 000 000
kronor och hégst 40 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier skall vara lagst 100 000 000
stycken och hogst 400 000 000 stycken.

Ellen har en checkrdkningskredit pa 500 KSEK mot
foretagsinteckningar samt sparrade bankmedel som
sakerhet. Utover detta har Ellen kortsiktigt lan om
2 MSEK till kreditinstitut mot féretagsinteckningar.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det gar inte att garantera att beviljade patent
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
upptackter kommer att kunna skyddas med patent
eller att beviljade patent kommer att utgora
tillrackligt skydd for Ellens rattigheter. Det kan inte
garanteras att gallande produktregistreringar kan
behallas da regelverken kan foréndras.

Det kan ta ldngre tid och vara mer kostsamt an
forvantat att erhalla noédvandiga registreringar av
produkterna i Asien och darmed skapa forsaljning
genom dotterbolaget Ellen Asia Ltd. Det kan leda till
att ytterligare nedskrivningar av lanefordran och
aktieinnehavet i dotterbolaget kan komma att ske.
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AKTIEN

Aktien ar listad pa First North sedan augusti 2007
och handel sker med kortnamn ELN. Erik Penser
Bank ar bolagets Certified Adviser fran och med
1 mars 2016.

Totalt har Ellen AB vid periodens utgang 2 731

aktiedgare.

Antal aktier vid periodens slut 171 690 430
(68 676 172)

Resultat per aktie, SEK -0,01 (-0,04)

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna halvarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets

verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Ellen AB (publ)
Organisationsnummer 556419-2663

Danderyd den 29 augusti 2018

Ingrid Atteryd Heimawv
Styrelseordférande

Mikael Lovgresw

Styrelseledamot

Cathawrina Vackholt

Styrelseledamot

Jawn Kockwm

Styrelseledamot

Jenny Fingal

Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal for en revisionsgranskning
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Resultatrakning
Belopp i KSEK Not 2018 2017 2017 2016
Halvar Halvar Helar Helar

jan-juni jan — juni jan — dec jan — dec

Roérelsens intakter

Nettoomséttning 10 154 7 844 15 383 18 468

Ovriga rorelseintékter 246 217 428 607

Summa intakter 10 400 8 061 15 811 19 075

Roérelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -4 890 -4 467 -9 323 -11 302

Ovriga externa kostnader 3 -4 318 -3 308 -8 584 -7 382

Personalkostnader -2 576 -2 634 -4 501 -5 026

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella -302 -320 -650 -638

anlaggningstillgangar

Nedskrivning av omsattningstillgangar utéver - - -1 200 -

normala nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader -160 -120 -372 -575

Summa rorelsekostnader -12 246 -10 849 -24 630 -24 923

Rorelseresultat -1 846 -2788 -8 819 -5 848

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande

resultatposter 665 72 390 135

Réantekostnader och liknande

resultatposter -21 -299 -316 -276

Summa finansiella poster 644 -225 74 -141

Resultat fore skatt -1 202 -3013 -8 745 -5 989

Periodens resultat -1 202 -3013 -8 745 -5 989

Resultat per aktie, SEK ") -0,01 -0,04 -0,08 -0,09

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,01 -0,02 -0,08 -0,09

Antal aktier vid arets slut fére och efter

utspadning 171690430 [171690430 171690 430 68 676 172

Genomesnittligt antal utestadende stamaktier

fére och efter utspadning 171 690 430 68676172 116 373 184 68 676 172

) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestdende stamaktier under perioden.
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31  2016-12-31
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 144 499 319 621
Patent och varumarken 8 48 16 79
Ovriga immateriella tillgangar 240 325 282 367
Summa immateriella anlaggningstillgangar 392 872 617 1067
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 175 326 251 392
Inventarier och datorer 9 0 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar 184 326 251 392
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 2420 2420 2420 2420
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2420 2420 2420 2420
Summa anléaggningstillgangar 2996 3618 3288 3879
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravarulager och férnédenheter 3012 2958 2482 3270
Forskott till leverantérer - - - -
Summa varulager 3012 2958 2482 3270
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4990 3643 2 880 4 376
Fordringar hos koncernféretag 1185 1528 625 1517
Ovriga fordringar 547 405 421 192
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 774 369 410 383
Summa kortfristiga fordringar 7 496 5945 4 336 6 468
Kassa och bank 3231 10 346 5555 1517
Summa omséttningstillgangar 13738 19 249 12 373 11 255
Summa tillgangar 16 735 22 867 15 661 15134

10
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31  2016-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 169 17 169 17 169 6 868
Reservfond 1700 1700 1700 1700
Summa bundet kapital 18 869 18 869 18 869 8 568
Fritt eget kapital

Overkursfond 4 450 6 181 4 450 2611
Balanserat resultat -12124 -3379 -3379 -
Arets resultat -1 202 -3013 -8 746 -5990
Summa fritt eget kapital -8 876 -211 -7 675 -3 379
Summa eget kapital 9993 18 658 11194 5189
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 2000 - - 5000
Forskott fran kunder 37 74 147 39
Leverant6rsskulder 3413 331 1.625 2748
Ovriga skulder 233 182 665 620
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1059 922 2030 1 538
Summa kortfristiga skulder 6 742 4209 4 467 9 945
Summa eget kapital och skulder 16 735 22 867 15 661 15134
Stéllda sakerheter 4273 4273 4273 4273
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga

Rapport 6ver forandring i eget kapital

Eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eg Kapital
2016-12-31 1700 2 611 -5 990 5189
Foéregaende ars resultat -2610 2610

Nyemission 10 301 6 181 16 482
Nyemissionskostnad -1 731 -1 731
Arets resultat -8 745 -8 745
2017-06-30 1 17 23802 -3 013 18 658
2017-12-31 1 17 4450 -12 125 11194
Féregaende ars resultat -8 745 8745

2018-06-30 17 169 1700 -7 674 -1202 9993
11
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Kassaflédesanalys
Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Halvar Halvar Helar Helar
Jan-juni Jan-juni Jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten -
Resultat efter finansiella poster -1 201 -3013 -8 745 -5 989
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet 302 320 1 558 646
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -899 -2 693 -7 188 -5 344
férandringar av rorelsekapital
Kassafldde fran foréandringar i rorelsekapital:
Fdérandring i varulager -530 312 -788 -1 665
Férandring av rérelsefordringar -3213 407 1223 1383
Foérandring av rorelseskulder 328 -5 620 -478 -391
Férandringar av rérelsekapital -3 415 -4 901 1533 -673
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 314 -7 594 - 5655 -6 016
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -9 -9 -10
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - 50 -50 -423
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -59 -59 -433
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 16 482 14 751 -
Kortfristigt lan fran kreditinstitut 2000 - -5 000 5000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2000 9 751 5000
Periodens kassafléde -2 324 8 829 -4 038 -1 451
Likvida medel vid periodens bdrjan 5555 1517 1517 2968
Likvida medel vid periodens slut 3 231 10 346 5555 1517
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
Erhallen ranta 279 65 297 355
Erlagd rénta 10 243 316 276
Justeringsposter som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar 302 320 650 638
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd - - 908 -
Realisationsresultat - - - 8
Fdérandring avséattning - - - -
302 320 1 558 646
Likvida medel:
Kassa och bank 3 231 10 346 5555 1517
Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.
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Nyckeltal

Belopp i KSEK 2018 2017 2017 2016
Halvar Halvar Helar Helar
jan-juni jan-juni jan-dec jan-dec
Resultat
Rérelsens intakter 10 400 8 061 15 811 19 075
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -1 384 -2 468 -6 970 -5 211
Rorelseresultat -1 846 -2788 -8 819 -5 848
Resultat efter finansiella poster -1 202 -3013 -8 745 -5989
Balansrakningar
Eget kapital 9993 18 658 11194 5189
Balansomslutning 16 735 22 867 15 661 15134
Investeringar 10 59 59 433
Bruttomarginal, % 52% 43% 39% 39%
Soliditet, % 60% 82% 71% 34%
Antal aktier vid periodens slut fére och efter utspadning 171 690 430 171690430 171690430 68 676 172
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 171690430 68676172 116 373 184 68 676 172
Eget kapital per aktie, kr 0,06 0,11 0,07 0,08

Definitioner av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar samt omstruktureringskostnader

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor, dividerat med nettoomsattningen

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat/aktie fére utspddning

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Resultat/aktie efter utspddning

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret, justerat for effekter av utspadning

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut
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Noter

NOT 1 — REDOVISNINGSPRINCIPER

Ellen AB tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (”K3”).

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebar att tabeller och berdkningar inte alltid summerar.

NOT 2 — LANGFRISTIGA SKULDER
| posten ovriga langfristiga skulder ingar en langfristig del av [an fran kreditinstitut pa 0 (0) KSEK och ett kortfristigt
Ian fran kreditinstitut 2 000 (0) KSEK. Det kortfristiga lanet fran kreditinstitut ar slutbetalt under perioden 2018.

NOT 3 — TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ellen AB har haft transaktioner pa marknadsmassiga villkor med narstaende under perioden.

Ellen AB har av styrelseordforande Ingrid Atteryd Heiman och styrelseledamot Anders Boquist kopt tjanster for
159 (150) KSEK.

Ellen AB har under perioden haft kostnader for den operativa forvaltningen i dotterbolaget Ellen Asia Ltd for
123 (0) KSEK. Ingen forsaljning har skett till dotterbolaget under perioden att jamféras med 52 KSEK motsvarande
period 2017.
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Finansiell kalender, Adresser och Kontakt

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL INFORMATION

2019-02-20 Bokslutskommuniké 2018
2019-05-08 Arsstimma
KONTAKT

JENNY FINGAL
VD

Telefon +46 (0)768 68 5000
E-post jf@ellenab.com

Denna information &r sadan information som Ellen AB ar skyldig att offentliggbra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Information ldmnades genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 30 augusti 2018 kl. 8:00 CET.

FORETAGSINFORMATION
Ellen AB

Svdrdvagen 25B, 182 33 Danderyd
Telefon 08-412 10 00

E-post info@ellenab.com
Organisationsnummer 556419-2663
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