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18 800

Nettoomsattning

(18 623) KSEK

-5 716

Rérelseresultat (EBITDA)
(-7 760) KSEK

18 867

Rorelseintakter

(18 801) KSEK

-1,26
Resultat per aktie

(-1,75) SEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2021

23 februari

23 februari informerar Ellen
marknaden om ett en férsta
uppfylinadsorder mottagits
fér implementering av de
probiotiska tampongerna i
de fysiska butikerna pa
Norges storsta
apotekskedja, Apotek 1.

10 maj

10 maj informerade Ellen
marknaden om att ett
samarbet med
Designkontoret Silver, en av
Nordens ledande
varumérkes- och
desingbyréer inleds.

49%

Bruttomarginal

(45%)

-5 163

Kassaflode

(5 936) KSEK

6 september

6 september informerar
Ellen marknaden om att ett
utdkat distributérsavtal har
signerats for att lansera
Ellens produktportfslj
ibland annat Storbritannien,
Nederlanderna och Polen.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

22 februari

22 februari informerar
Ellen marknaden att man
lanserar en ny design och
varumarkesidentitet i maj
2022.

24 februari

24 februari informerar Ellen
marknaden om att Ellen
stérker sin produktportfélj
och lanserar tva
intimvardsprodukter med
prebiotika.

18 mars

18 mars informerar Ellen
marknaden om att Ellen
utdkar distributionen av sin
produktportfélj i samband
med lanseringen av sin nya
identitet i maj.
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VD HAR ORDET

En bra avslutning pa aret goér att vi levererar en knapp férsaljningsékning dér vi fram till
september hade ett férsaljningstapp om 7,2 procent. Vi stirker samtidigt var bruttomarginal
med 4 procentenheter fran 45 till 49 procent. Detta bidrar till ett rérelseresultat (EBITDA) fran
- 7 760 KSEK till - 5 716 KSEK, en forbittring om 26,3 procent.

Jag ar inte ndjd och hade hoppats pa en hogre forséljningstillvaxt. Detta tillsammans med var
forbattrade bruttomarginal hade ytterligare hjalpt oss i var strivan att leverera ett positivt
kassafléde.

Ellens fokusmarknader visar pa en fin tillvéaxt. Dessa marknader star fér 90 procent av Ellens totala
omséttning. Frankrike/Belgien som tillsammans fortsatt ar var stérsta marknad driver en
forséljningstillvaxt om 5,5 procent. Tyskland, Ellens nést stérsta marknad, levererar en
férsaljningstillvaxt om 28,5 procent och Sverige/Norge, visar en tillvaxt om 14,3 procent.

Vi ser en minskad férsaljning via flertalet av vara distributorer. Var distributér som ansvarar fér
Ryssland och CIS landerna har visat pa utebliven férséljning under 2020 samt 2021. Detta &r ett
samarbete vi utvarderat under en tid och nu valt att avsluta.

Ny design, uppdaterad varumérkesplattform och ny identitet

| maj inleddes ett samarbete med Designkontoret Silver, en av Nordens ledande varumiarkes- och
designbyraer. Tillsammans med Silver har vi genomfért ett stort strategiskt arbete géllande vart
varumarke som resulterat i en uppgraderad design och varumarkesforflyttning som béattre
reflekterar Ellens unika och hdgkvalitativa produktportfélj. Den nya designen lanseras och
implementeras i Sverige och Norge i maj 2022. Har har vi en forhoppning om att skapa ytterligare
forsaljningstillvaxt via utékad distribution pa den Nordiska marknaden. _

Nasta steg blir att lansera den nya designen p4 fler marknader dar Tyskland star pa tur med
ambition att géra detta redan under 2022.

Utdver harmoniseringen och uppgraderingen av varumérket har vi parallellt accelererat arbetet med
produktutveckling. Detta har bland annat resulterat i att vi uppgraderar véar Intimate Cleansing Foam
samt var Intimate Deo dar vi adderat prebiotika. P& s& satt
starker vi var unika produktportfélj ytterligare. De lanseras
samtidigt som vi implementerar den nya designen i maj. Vi
planerar aven for lansering av ytterligare produkter under
2022. Generellt sett finns det en stor potential att driva tillvaxt
via utdkad distribution av hela Ellens produktportfélj. Ny
design tillsammans med nya relevanta produkter ger oss bra
forutsattningar att gora det.

Ny distribution via nya intressanta marknader

| september utdkade vi samarbetet med en av véra
distributérer med syfte att lansera Ellens produktportfélj pa
fler marknader som Storbritannien, Nederlanderna, Bulgarien,
Polen och Rumanien.

Vi har under aret arbetat med manga stora och viktiga projekt
dér vi har en stor férhoppning att dessa skall ge resultat inom
kort. Vi &r rustade och har aven en stark marknads- och

mediaplan som skall hjélpa oss att starka Ellens position pa Charlotta Nilsson
marknaden. Var ambition &r att 2022 blir &ret vi levererar "all Verkstéllande direktdr
time high” férséljning med fortsatt férbattrad marginal. Ellen AB
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VERKSAMHETEN

INLEDNING

Ellen AB &r ett svenskt Fem-Tech bolag som
tillhandahéller innovativa och naturliga
premiumprodukter inom intimhalsa.
Produkterna bygger pa unik forskning och
produktutveckling med mangarig kunskap
inom probiotika och kvinnlig intimhalsa.

Fokus ligger pa att med hjalp av modern
vetenskap erbjuda produkter som kan hjalpa
kvinnor att na och bevara ett balanserat pH-
varde i underlivet. Oavsett var du ar i livet —
mens, graviditet, klimakteriet, obalans eller
obehag — hjalper Ellen till att uppratthéalla ett
vélbalanserat underliv, genom livets alla faser.

Ellens hogkvalitativa produkter bevarar och
forstarker intimhalsan med utgéngspunkt i
kroppens naturliga funktioner. Produkterna &r
alltid naturliga, utan onédiga tillsatser och
oparfymerade.

Upptéackten av bakteriestammar blev starten
for Ellen AB. Under 1990-talet identifierades
probiotiska bakteriestammar som finns
naturligt i en kvinnas friska underliv vid Lunds
universitet. 1991 utvecklade biokemisten
Endre Kvanta en probiotisk gel fér behandling
av vaginal mikrobiologisk obalans.

Ellen AB bildades ar 2000 och &ar 2002
lanserade Ellen den férsta tampongen med
probiotika. LN® (Lacto Naturel) blev
resultatet av samarbetet mellan
mikrobiologer, biokemister, gynekologer och
ingenjorer. LN® (Lacto Naturel) ar den
probiotiska substansen i ellen® Probiotic
Tampon och i ellen® Probiotic Cream.

Ellens probiotiska bakteriestammar &r en mix
av tre probiotiska mjélksyrabakteriestammar
(L. rhamnosus LN113, L. gasseri LN40 samt L.
fermentum LN99). Dessa hér till de mest
férekommande vaginala mjolksyrabakterierna
som finns naturligt i en kvinnas friska
underlivsflora. Tva av stammarna ar
patenterade.

Ellens probiotiska produkter &r en svensk
innovation utvecklad i samarbete med
gynekologer och biokemister. Obalans i det

vaginala pH-vardet &r en bidragande faktor till
underlivsbesvar. En balanserad
mjolksyrabakterieflora ar grunden till en frisk
underlivshalsa. Mjolksyrabakterierna hjélper
till att uppratthalla surhetsgraden i slidan till
ett pH-vérde dar de flesta andra bakteriearter
inte trivs.

Mjolksyrabakterierna, dven kallade
lactobaciller, har bade man och kvinnor
naturligt i mun och mage/tarm, men det som
skiljer oss at ar att kvinnor aven har
mjolksyrabakterier i underlivet.

Ett pH-balanserat underliv innebé&r bland
annat...

e Att du undviker besvar och obehag
e Att du undviker irritation och klada

e Att du undviker ett underliv som
luktar illa

e Att du framjar de goda bakterierna
och héller borta de odnskade som
gor livet trakigt for dig och ditt
underliv

ELLENS AFFARSIDE

"Som svenskt FemTech-bolag
tillhandahalla innovativa och naturliga
premiumprodukter fér pH-balanserad
intimhéalsa”

ELLENS VARUMARKESLOFTE
” ELLEN, UNDERLIVETS BASTA VAN

Vi majliggdr en balanserad intimhalsa
genom livets alla faser. | symbios med
kroppen och dess naturliga &mnen ser vi

till att du far ett balanserat pH-vérde i
underlivet - hela livet”
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VERKSAMHETEN

AFFARSMODELL

Affarsmodellen innebar forsaljning av Ellens
produkter till konsument i egen regi och via
lokala distributorer. Ellen har i dagslaget elva
distributérer som bearbetar cirka 20 olika
marknader varav merparten &r i Europa.

| Sverige hanteras forséljningen i egen regi
sedan maj 2018, och i Tyskland sedan 2016.
Under varen 2020 tog Ellen dver ansvaret for
de 6vriga nordiska lianderna

PRODUKTPORTFOLJ

Ellens produktportfdlj bestar av hégkvalitativa
produkter som kompletterar varandra val.
Produkterna ar naturliga, effektiva och
skonsamma premiumprodukter som riktar sig
till kvinnor som 4r mana om att ta hand om sin
intimhalsa.

88 procent av Ellens totala omsattning 2021
kommer fran Ellens unika probiotiska
produkter dar basen ar Ellens probiotiska
tampong som star fér 56 procent av
omsattningen och Ellens probiotiska
intimkram som star for 32 procent av
omsattningen.

Férsaliningsmixen ser annorlunda ut pa Ellens
hemmamarknad Sverige dér forsaljningen &r
uppdelad pé fler produkter. | Sverige star de
probiotiska produkterna for 68 procent av
totala omsattningen 2021. Resterande 32
procent dr férdelade pa 6vriga produkter. Det
finns en stor potential att utéka férsaljningen
av helheten av Ellens produktportfélj i linje
med forséljningsmixen i Sverige pé fler
marknader och pa sa satt driva tillvaxt framat.

ellen® Probiotic Tampon — tre olika
storlekar. En unik 2 i 1 produkt.

En unik tampong berikad med probiotika som
hjélper till att bevara underlivets naturliga pH-
varde under menstruationen nar det naturliga
pH-vardet tenderar att &ndras.

Probiotikan bestar av samma
mjolksyrabakterier som naturligt finns i en

kvinnas friska underliv och som hjalper till att
halla de daliga bakterierna borta.

Under menstruation kan mjolksyrabakterierna
minska i antal och leda till ett dkat pH-virde
vilket kan orsaka besvar och obehag. Genom
att anvénda ellen® Probiotic Tampon tillfér
man naturliga mj6lksyrabakterier som hjilper
till att bevara det naturliga pH-viardet.

Mjolksyrabakterier, &ven kallade laktobaciller
(Lactobacillus species), finns naturligt i
underlivet och ar férutsattningen till ett friskt
underliv. Mjoélksyrabakterier hjalper till att
balansera pH-vardet i slidan, som varierar
fran kvinna till kvinna och kan #ven variera
under t.ex. menstruationscykeln. Nar den
varma menstruationsvatskan genomfuktar
tampongen transporteras bakterierna upp till
ytan och vidare till underlivet.

ellen® Probiotic Tampon &r en svensk
innovation utvecklad i samarbete med
gynekologer och biokemister. En produkt
som manga ganger felaktigt jamférs med en
vanlig tampong. Premiumpriset ar kopplat till
att varje tampong &r berikad med Ellens unika
mjolksyrabakteriestammar som appliceras i
en komplex tillverkningsprocess. Fér att
mjolksyrabakterierna ska bibehallas aktiva ar
Ellens tamponger férpackade i
aluminiumburkar med tatslutande lock.
Aluminiumburkarna ar sjalvklart
atervinningsbara.

ellen® Probiotic Cream —en unik 2i 1
produkt.

En unik intimkram berikad med probiotika
som aterfuktar, férebygger irritation och
bidrar till en balanserad intimhélsa.
Mjukgorande, skonsam och pH-balanserande
intimkram foér torra och skéra slemhinnor.
Innehaller mjukgodrande kokosolja och samma
mjolksyrabakterier som normalt finns i en
kvinnas friska underlivsflora . Dessa hjalper till
att bibehélla hudens och slemhinnans
naturliga skyddsbarriar.

Hormonfri, parfymfri och utan
konserveringsmedel och vatten fér att inte
torka ut.
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VERKSAMHETEN

ellen® Probiotic Cream &r en svensk
innovation utvecklad i samarbete med
gynekologer och biokemister. Produkten ar
tillverkad i Sverige.

| samband med klimakteriet sjunker
&strogenhalten och musklerna och
slemhinnorna i slidan blir mindre elastiska.
Aven surhetsgraden i slidan férandras och
det &r inte ovanligt att man kan uppleva att
slemhinnorna kénns torra och skora. Nya
hygienvanor, antibiotikabehandling, stress,
trdningsformer som spinning och andrade
sexvanor ar nagra faktorer som kan pafresta
miljén i underlivet. Overdriven
underlivshygien medfér att manga tvattar
bort de skyddande mjdlksyrabakterierna. Det
kan i sin tur orsaka att den kénsliga huden i
underlivet kan bli torr och skér. Ibland kan
man ockséa uppleva en brannande kénsla i
underlivet.

ellen® Probiotic Cream tillfér
mjolksyrabakterier som ar nédvandiga for att
uppréatthélla en normal bakterieflora och en
skyddsfilm (hydrolipidfiim) som bevarar
slemhinnornas naturliga smidighet.

Passar kvinnor i alla aldrar och &r saker att
anvanda under bade graviditet och amning.

ellen® Vaginal pH-Control®

Ett snabbt och enkelt sjalvtest for kontroll av
det vaginala pH-vardet. Ett obalanserat pH-
varde ar en bidragande faktor till
underlivsbesvar. Med ellen® Vaginal pH-
Control® kan du enkelt kontrollera det
vaginala pH-vardet. Anvand med fordel efter
en antibiotikabehandling, behandling av
underlivet, om du missténker bakteriell
vaginos, under graviditet, vid illaluktande
underliv eller nar du upplever allmén irritation,
klada och obalans i underlivet.

En sur miljé i underlivet ar férutsattningen for
en god intimhalsa. Det finns flera orsaker till
ett férandrat pH-véarde, till exempel sex,
stress, mens eller en antibiotikabehandling.

Med ellen® Vaginal pH-Control® kan man
tidigt upptacka eventuell obalans i det
vaginala pH-vardet. Det ar ockséa ett bra satt

att lara k&nna sitt underliv pa och hur ens pH-
balans fungerar. Resultat efter tio sekunder.

ellen® Aqua Block Tampon

En unik tampong speciellt anpassad fér bad
och simning med en vattentat barridr. Den
vattentata barriaren motverkar att férorenat
eller klorerat vatten tar sig upp i slidan och
paverkar den naturliga pH-balansen. ellen®
Aqua Block Tampon &ar av normalstorlek men
med en uppsugningsférméaga som en
tampong av storlek mini fér att inte torka ut
underlivet i onédan under korttidsanvandning.

Om du upplever aterkommande besvar med
irritation i underlivet kan ellen® Aqua Block
Tampon hjélpa till att férhindra férorenat eller
klorerat vatten fran att ta sig upp i slidan och
pa sa satt skapa irritation.

ellen® Prebiotic Cleansing Foam

Lanseras i maj 2022 och ersatter LN Intimate
Cleansing Foam

En uppgraderad skonsam, parfymfri och pH-
balanserande rengéringsfoam som rengor
utan att irritera underlivet. ellen® Prebiotic
Cleansing Foam innehaller mjélksyra som
aterfuktar och prebiotika som boostar
hudens goda bakterier, stirker hudens
skyddsbarriar och hjélper till att bevara
underlivets naturliga pH-varde. Foamen
lamnar en lyxig kansla och kan med fordel
dven anvandas som raklédder vid
intimrakning.

Den praktiska pumpflaskan minskar risk for
onddigt spill och ger en lagom koncentration

av rengdrande dmnen som &r latt att skolja av.

ellen® Prebiotic Cleansing Foam &r vegansk,
dermatologiskt testad och tillverkad i Sverige.

ellen® Prebiotic Deo Spray

Lanseras i maj 2022 och ersatter LN Intimate
Deo.

En uppgraderad pH-balanserande, parfymfri

och doftneutraliserande intimdeo for
ljumskarna. ellen® Prebiotic Deo Spray
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VERKSAMHETEN

innehaller mjdlksyra som aterfuktar och
prebiotika som boostar hudens goda
bakterier, minskar irritation och starker
hudens skyddsbarriar.

P& samma s#tt som vi har svettkértlar i
armhélorna har vi d&ven svettkértlar i
ljumskarna och det 4r darfér naturligt att vi
svettas dar. Att tvatta underlivet mer &n en
gang om dagen kan daremot vara pafrestande
fér den naturliga underlivsbalansen. ellen®
Prebiotic Deo Spray ar darfér ocksa ett bra
alternativ mellan tvattarna fér en
uppfréaschande kénsla eller i forebyggande

syfte.

ellen® Prebiotic Deo Spray anvinds i
ljumskarna och far inte anvandas direkt pa
slemhinnorna. Vegansk, fri fran aluminium och
dermatologiskt testad. Produkten &r tillverkad
i Sverige.

LN After Shave & Wax Gel

En vegansk after shave & wax gel for
intimomradet. Anti red spot — skonsam och
lugnande gel efter rakning och vaxning i
intimomradet. Aterfuktande och
mjukgdrande.

Innehaller barkextrakt fran Magnolia
Grandiflora med antioxidanter som &r kand
for sina lugnande och anti-bakteriella
egenskaper och mjukgér skdnt pa irriterad
hud. 1,5 - Pentanediol hjalper huden att
bevara sin elasticitet och innehéller dzven
allantoin med lugnande och mjukgérande
egenskaper. Dermatologiskt testad.
Produkten ér tillverkad i Sverige.

10

Probiotika vs. prebiotika

Probiotika &r de goda bakterierna
som finns i kroppen och i hudens
mikrobiom. De bidrar till att
kroppen/huden mér bra.

Prebiotika & &mnen som bidrar till att
de probiotiska bakterierna mér bra
och trivs, genom att tex fungera som
néring.

Néagra fina férdelar med att tillsatta
prebiotika i intimvardsprodukter:

Bidrar till att minska irritation

Gynnar det naturliga skyddet i
intimomradet

Starker skyddsbarriaren

Bidrar till sund/god/bra bakterieflora i
underlivet

Perfekt vid obalans

Hjélper till att forbattra hudens
mikrobiom / balans
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VERKSAMHETEN

PRODUKTUTVECKLING

Ellens produktportfélj har 6kat fran en
produkt | enlighet med Ellens strategi och
affarsplan arbetar vi med att ta fram nya
intressanta produkter att lansera pa
marknaden. Detta &r en viktig del i Ellens
verksamhet.

I maj lanserar Ellen sina uppgraderade
produkter, Prebiotic Cleansing Foam och
Prebiotic Deo. Produkter dér Ellen adderar
prebiotika. Detta gor att Ellen ytterligare
starker sin unika produktportfélj. Fler nyheter
ligger i planen att lanseras under 2022 och
framat.

1

Ny design och varumirkesidentitet

Parallellt med arbetet runt produktutveckling
har Ellen under 2021 genomfoért ett strategiskt
arbete tillsammans med designbyran Silver
for att harmonisera varumarket och
produktportfdljen.

Det har resulterat i en uppgraderad design
och varumiérkesidentitet som battre
reflekterar Ellens unika och hégkvalitativa
produktportfélj. Den nya designen lanseras
och rullas ut i Sverige och Norge i maj 2022.
Har har vi en férhoppning om att skapa
ytterligare forsaljningstillvaxt via utékad
distribution pa den Nordiska marknaden.
Nasta steg blir att lansera den nya designen
pa fler marknader dér Tyskland star pa tur
med ambition att géra detta redan under
2022.
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VERKSAMHETEN

MARKNADSSATSNINGAR

Ellen har en strategisk plan gallande
marknads- och media investeringar framat.
Ett samarbete tillsammans med mediabyran
Tre Kronor Media har inletts. Ett samarbete
med syfte att via noga utvalda kanaler
ytterligare starka Ellens position pa
marknaden. Utéver detta har

Ellen starkt sin organisation med en person
som ansvarar for de digitala satsningarna
inhouse. Vi har paborjat relansering av Ellens
uppgraderade varumirke och design i vara
digitala kanaler. Detta kommer ske succesivt
under 2022.

De kanaler och forum vi bland annat
anvéander &r aktivering via vara aterforsaljare
och distributdrer, print, SoMe, PR/Event,
samarbete med professionen samt givetvis
Ellens egna hemsidor www.ellen.se ,
www.ellen.de, www.intimgesundheit.info,
www.scheidenpilz-vorsorge.de samt Ellens
Initimvardsskola i Sverige och Tyskland.

Ellens Intimvardsskola

Ellens Intimvardsskola lanserades | Sverige
2019 och i Tyskland 2020 som ett resultat av
en undersokning kring kvinnors relation till sitt
underliv och sin intimhilsa. Undersékningen
gjordes tillsammans med Facebookgruppen
Heja Livet, ett socialt forum fér personer som
identifierar sig som kvinnor. Resultatet visade
bland annat att underlivsbesvar fortfarande
var ett tabubelagt &mne och att 78 procent
saknade tillrackligt bra med information om
intimhélsa.

Ellens intimvardsskola &r en plattform med
syfte att 6ka kunskapen inom intimhélsa. Fér
att bryta tabun och lyfta ett hégst naturligt
och hogst aktuellt &mne. Detta har kommit att
bli en viktig del av Ellens
marknadsféringssatsningar dar fler och fler
hittar till Ellen och Ellens unika produkter.
Lankarna hittar du har;

https://www.ellen.se/ellens_intimvardsskola/
https://ww.intimatecareschool.intimgesundheit.info/

Har finns vardefull information om bland
annat mens, mensvark, obalans i underlivet
och klimakteriet samt intimvardsguider fér
olika faser i livet.

12
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UTVECKLING PER MARKNAD
Sverige

D& Sverige &r Ellens hemmamarknad &r detta
en strategisk viktig marknad fér Ellen och héar
ligger ett stort fokus p& att utveckla och éka
distributionen, narvaron och kdnnedomen for
Ellen och Ellens produktsortiment.

| maj 2018 tog Ellen éver ansvaret fran den
distributér man tidigare samarbetade med
och ansvarar sedan dess fullt ut sjilva for att
utveckla affaren pa den svenska marknaden.
Sedan 2019 ser vi en kraftig tillvaxt i Sverige
och under 2021 har vi haft en fortsatt tillvaxt
om 7,8 procent. Sverige star for 18 procent av
Ellens totala omsattning och ar var tredje
storsta marknadsplats. Ambitionen &r att
utdka distributionen ytterligare i de fysiska
butikerna samt online via utékad affar med
fler apotekskedjor. D4 vi ser att det sker en
forflyttning av forsaljning fran fysiska butiker
till online sa blir det viktigt att sdkerstilla
distribution bade i fysiska butiker och online.

Ovriga Norden — Norge, Finland & Danmark

Sedan varen 2020 ar det Ellen som ansvarar
for dessa marknader. | februari 2021 lyckades
Ellen &terlista de probiotiska tampongerna
hos Apoteki i Norge. | maj 2021 lyckades Ellen
aven fa till ny distribution p4 intimkramen hos
Apotekl som &r Norges storsta apotekskedja
och star fér cirka 50 procent av
apoteksmarknaden i Norge. Sortimentet finns
tillgénglig i butik och online fran februari och
maj 2021. Norge med Apotek1 star fér 1% av
Ellens totala omsattning. Férhoppningen och
ambitionen &r att aterlansera/lansera Ellens
sortiment pa fler kanaler i Norge och aven i
Finland under 2022.

Tyskland

Tyskland klassas ocksa som Ellens
hemmamarknad och drivs i egen regi sedan
2016. Tyskland ar Ellens nést stérsta marknad
och star idag fér 33,7 procent av Ellens totala
omsattning under 2021. Detta &r en kraftigt
okad andel av Ellens totala omséttning. Detta
ar en av de strategiskt viktiga marknaderna
for Ellen att vaxa pa. Det ar framforallt
ROSSMANN och Amazon som driver Ellens
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forsaljningstillvaxt i Tyskland. Den tyska
marknaden skiljer sig frAn den svenska och
har sker framférallt forsaljning av tamponger
via drugstorekedjor som ROSSMANN och dm
som &r de tva storsta kedjorna i Tyskland.

Vi har en stark plan pa plats 2022 fér att driva
aktivering bland annat via ROSSMANN, de
digitala kanalerna samt ett antal intressanta
samarbeten med relevanta partners framat.
Det finns goda férhoppningar om att driva
forsaljningstillvaxt i Tyskland framat.

Fokus 2022 &r att lansera och implementera
Ellens uppgraderade design samt generellt
Oka tillgangligheten och synligheten av Ellens
sortiment i fysisk butik, online och digitalt.
Det finns en potential att utdka distributionen
via fler kanaler pa den tyska marknaden.

Frankrike & Belgien

Ellens enskilt storsta distributor i dagslaget ar
SPDM "IPRAD GROUP” med huvudkontor i
Paris, Frankrike. De saljer Ellens probiotiska
produkter under det egna varumaérket
Saforelle. En egen séljkar bearbetar apoteken
och professionen.

IPRAD blev under 2020 férvarvade av
Biocodex, ett franskt familjedgt multinationellt
bolag. Biocodex har dotterbolag i hela
vérlden och finns i dagslaget representerade i
21lander. Med en stark expertis inom bland
annat probiotika ar ambitionen fér Biocodex
att bli den varldsledande aktéren inom
omradet.

SPDM "IPRAD GROUP” med distribution i
Frankrike och Belgien, star fér 37,5 procent
av Ellens totala omséattning under 2021 och
visar pa en tillvaxt om 5,5 procent fér aret.

Ryssland och CIS-landerna (Uzbekistan,
Azerbajdzjan och Georgien)

Ellen har under en tid utvédrderat utvecklingen
och samarbetet med nuvarande distributéren
fér Ryssland och CIS-landerna. Med
anledning av utebliven férsaljning fér andra
aret i rad har Ellen valt att avsluta samarbetet.
Detta kan pé sikt 6ppna upp ett eventuellt
samarbete med en ny stark partner fér dessa
marknader fér framtiden.
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VERKSAMHETEN

Potentiellt nya marknader

| september signerade Ellen ett utékat
distributtrsavtal och intensifierade sitt
samarbete med distributéren Bio-Tech
Distribution, den europeiska grenen av BTD
Global Distribution. Detta méjliggér lansering
och utdkad distribution av Ellens
produktportfélj i Storbritannien,
Nederlédnderna, Polen, Bulgarien och
Rumanien.

Ellen har ett langtgdende samarbete med Bio-
Tech Distribution sedan 2009. De verkar pa
cirka 30 marknader med stort fokus i Europa
och har god kdinnedom om de marknader de
befinner sig pa dér de har vil etablerade
kontakter bade inom apotekskanalerna och
gentemot de stora butikskedjorna.

Ett utdkat samarbete med Bio-Tech
Distribution ligger i linje med Ellens affarsplan
och strategi.

Ovriga marknader

Ovriga marknader som star for tio procent
och med nagra fa undantag, visar pa ett
forséljningstapp under 2021. Det kvarstér en
tréghet pa flertalet marknader som en effekt
av en langtgdende global pandemi.
Férhoppningen éar att forsaljningen skall
aterhamta sig och stabiliseras under 2022.

USA

Den frivilliga anmalan som initierades under
2017 for Ellens produkter till FDA fér den
probiotiska intimkramen, intimfoamen
intimdeon samt pH-kontrollen, blev godkand i
slutet av juli 2018 enligt FDAs kosmetiska
regulatoriska regelverk. Det finns en giltig
varumérkesregistrering som géller till mars
2023. Det finns en potential att ateruppta
arbetet att se 6ver mojligheterna att lansera
Ellens produkter i USA. Med anledning av
behovet att prioritera har detta projekt
pausats for tillfallet.

14

PRODUKTION

Rent generellt har produktionskapaciteten
hos Ellens producenter paverkats till och
fran under 2021. Detta &r en effekt av
coronapandemin. Det har lett till
leveransférseningar och out of stock
situationer under aret, bland annat drabbade
det Ellens pH-kontroll dar Ellen stod utan
varor att leverera under fem méanader.

KVALITETSLEDNINGSSYSTEM -
1SO 13485:2016

Ellen AB har ett certifierat
kvalitetsledningssystem enligt ISO
13485:2016. Det ar en internationell standard
for kvalitetsledning avsedd fér produkter med
en medicinteknisk registrering.

| november granskades Ellen av dess
certifieringsorgan, DEKRA f&r att sakerstilla
att kraven i ISO 13485:2016 efterlevs. Ellen
passerade revisionen med endast en mindre
anmaérkning som nu atgardas. Detta visar att
Ellen har god kontroll av
kvalitetsledningssystemet. Ellen var dven
certifierade enligt MDD - ett medicintekniskt
direktiv fram till den 26 Maj 2021. Fran det
datumet borjade det nya regelverket for
medicintekniska (MDR) produkter att
tillampas och Ellens probiotiska tamponger
blev di klassade som konsumentprodukter i
samtliga marknader inom EU.

Ellen har arbetat intensivt fér att uppdatera
kommunikationen och se dver
marknadsforingsmaterial fér de marknader
dar de probiotiska tampongerna varit
medicinteknik

Ellen har valt att bibehalla den nagot tuffare

certifieringen, 1ISO 13485:2016, trots att ingen
egen medicinteknisk produkt tillverkas.
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VERKSAMHETEN

NYTT EU DIREKTIV OM
ENGANGSPLAST

Ar 2019 kom ett nytt EU direktiv om
engangsplaster, engdngsplastdirektivet, som
implementerades av de flesta
medlemslédnderna sommaren 2021. Det
innebar att Ellens tamponger maste mérkas
med en specifik symbol som visar att
produkterna innehaller plast. Under aret har
Ellen arbetat intensivt med att implementera
maérkningskravet pa berérda produkter och
marknader.

INTIMATE
FEMCASE

/ PROBICTIC

TAMPON

RESTORES NAT. ¢

oy -
@
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VERKSAMHETEN

FRAMTIDSUTSIKTER

Overgripande fokus &r att driva tillvaxt via ett antal strategiskt viktiga
omraden. Allt enligt Ellens affarsplan och strategi fér framtiden.

UTOKAD
DISTRIBUTION

Utdkad distribution med fokus pa
de strategiskt viktiga marknaderna
Sverige inklusive 6vriga Norden,
Tyskland, Frankrike/Belgien samt
marknadstester och utvardering av
nya marknader med fokus p&
Storbritannien.

HARMONISERING

Harmonisera Ellens produktportfélj
for att bygga ett starkt varumaérke
for framtiden. Fokus i ett forsta steg
ar att implementera detta i Norden
och Tyskland fér att sedan rulla ut
det pa fler marknader.

UTVECKLA
SAMARBETE

Utveckla samarbetet med befintliga
distributdrer och parallellt identifiera
nya for att fortsatta skapa nya
affarsmaojligheter péa sikt foér Ellen —
bade pa befintliga och nya marknader.

STARKA KANNEDOM

Stérka kdnnedomen om Ellen och Ellens
produktportfolj via 6kade, relevanta och
malgruppsriktade marknadsinvesteringar
samt aktivering via Ellens aterforséljare.

PRODUKTUTVECKLING

Erbjuda ett bredare, mer relevant och attraktivt sortiment inom intimhalsa fér
framtiden. Ambitionen &r att identifiera och lansera nya och relevanta produkter
och dérigenom erbjuda en bred och attraktiv produktportfél;.

16

cllen






FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Ellen AB &r ett svenskt Fem-Tech bolag som tillhandahaller innovativa och naturliga
premiumprodukter inom intimhélsa. Produkterna bygger pa unik forskning och produktutveckling
med mangarig kunskap inom probiotika och kvinnlig intimhélsa.

18

ELLENS AFFARSIDE:

"Som svenskt FemTech-bolag tillhandahalla innovativa
och naturliga premiumprodukter fér pH-balanserad
intimhélsa”.

ELLENS VARUMARKESLOFTE:

"ELLEN, UNDERLIVETS BASTA VAN

Vi mojliggér en balanserad intimhalsa genom livets alla
faser. | symbios med kroppen och dess naturliga &mnen
ser vi till att du far ett balanserat pH-varde i underlivet -
hela livet”.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

- AGARFORHALLANDEN

Totalt utestdende antal aktier vid periodens utgang uppgick till 4 431 413 aktier.

LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB

MATTSSON, SVEN

OLSON, JAN-OLOF

UJK | LUND AB

FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION
BERGER, GUNVALD

NILSSON, MATS

Aktier

822 761
602 087
348 518
140 000
136 054
119 841

110 000

Agande (%)
18,567

13,69

7,86

3,16

3,07

2,70

2,48

Aktien &r listad pa Nasdaq First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN. Sedan
den 1 mars 2016 &r Erik Penser Bank Certified Adviser.

19
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FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING AV VERKSAMHET, STALLNING OCH RESULTAT

INTAKTER

Ellens rorelseintakter uppgick till 18 867 (18 801) KSEK. Nettoomséattning fran férsiljning uppgick till
18 800 (18 623) KSEK.

BRUTTOMARGINAL

Arets bruttomarginal ar 49 (45) procent.

RESULTAT

Arets resultat uppgick till -5 597 (-7 737) KSEK.

INVESTERINGAR

Under &ret har en investering i materiella anldggningstillgdngar gjorts om 10 (10) KSEK. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0).

KASSAFLODE

Arets totala kassafldde uppgick till -5 163 (5 936) KSEK. Fran den Iépande verksamheten uppgick
kassaflédet till -5 153 (-7 179) KSEK.

Flerarsdversikt (KSEK) 2021 2020 2019 2018 2017
Intakter 18 867 18 801 21313 18 776 15 811
Nettoomsattning 18 800 18 623 21168 18 430 15 383
Resultat fére skatt -5 597 -7 737 -6 957 -10 806 -8 746
Balansomslutning 12 896 17 756 12 194 19 499 15 661
Soliditet 61% 75% 66% 77% 71%
Medeltalet anstallda 7 7 7 7 5

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
Ellen har en checkrakningskredit pa 250 KSEK mot féretagsinteckning.

Vid rakenskapsarets utgang uppgick likvida medel till 5 667 (10 829) KSEK. Baserat pa
likviditetsprognoser fér 2022 ser inte bolaget ett behov att tillféra ytterligare finansiering. Vid negativ
avvikelse fran prognos finns majlighet att genom kortfristiga 14n samt eventuell nyemission sékra
finansiering. Detta gér sammantaget att bolagets styrelse och ledning, bedémer att finansieringen
under den kommande tolvmanadersperioden kan anses vara sakerstilld.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RISKER OCH OSAKERHETSFFAKTORER

Det gér inte att garantera att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att beviljade patent
kommer att utgora tillrackligt skydd fér Ellens rattigheter. Patentskyddet fér de probiotiska
stammarna LN 99 och LN 113, vilka finns i Ellens probiotiska tampong och intimkram, |6per ut i
september 2022. Styrelsens och ledningens beddmning &r att patentens utgang inte kommer paverka
Ellens verksamhet.

Det kan inte garanteras att gallande produkt-registreringar kan behallas da regelverken kan férandras.
For nérvarande gar det inte att bedéma hur det nya EU direktivet géllande engéngsplaster som kréaver
mérkning av tamponger kommer att paverka konsumenters anvandning av tamponger.

Vi har verkat under en fortsatt global pandemi som péverkar hela varlden och ddrmed de marknader
Ellen verkar pa. Under 2021 har detta fortsatt paverkat Ellens foérséljningsutveckling, méjligheten att
resa och tréffas live vilket begransat mojligheten att skapa och uppritta nya affarskontakter.
Restriktioner runt resor har ur ett QA/RA perspektiv fatt konsekvenser fér planerade och
genomférande av revisioner av Ellen ABs underleverantérer. Aven tredjepartsrevision av DEKRA har
till vissa delar genomforts pa distans.

Produktionskapaciteten hos Ellens producenter har till viss del varit paverkad vilket gjort att ledtider
kunnat vara langre &n normalt och lett till leveransférseningar.

| dagslaget ar det svart att veta vilken paverkan pandemin kommer ha pa Ellens fortsatta utveckling.

PERSONAL

2021 hade féretaget totalt 7 (7) anstéllda, varav tva 4r deltidsanstéllda och en av de deltidsanstallda
ar verksam i Tyskland.

RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende férlust (SEK):

Balanserat resultat 9953 395
Arets resultat -5 597 240
4 356 155

Disponeras sa att
i ny rakning balanseras 4 356 155

Betraffande resultat och stallning i dvrigt hénvisas till efterféljande resultatrakningar, balansrakningar,
uppstéllningar 6ver férandring i eget kapital, kassaflédesanalyser samt tillhérande upplysningar och
noter.
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FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

Belopp i SEK Not 2021 2020
Nettoomséttning 2 18 800 374 18 622 773
Ovriga rérelseintakter 3 66 450 178 433
Summa rérelsens intédkter 18 866 824 18 801 206

Rérelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -9 645 285 -10 180 695
Ovriga externa kostnader 4,5 -8 880 137 -10 045 174
Personalkostnader 6,7 -5 852 350 -5 882 029
Avskrivningar och nedskrivningar av 8 -65 716 -123 680

materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 9 -204 767 -452 880
Summa rérelsens kostnader -24 648 255 -26 684 458
Rérelseresultat -5 781 431 -7 883 252

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och

liknande intakter 10 191 433 175 795
Rantekostnader och liknande kostnader 11 -7 242 -29 491
Resultat fran finansiella poster 184 191 146 303
Resultat fére skatt -5 597 240 -7 736 949
Skatt pa arets resultat 12 - -
Arets resultat -5 597 240 -7 736 949
Resultat per aktie, SEK 1) -1,26 -0,05
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,26 -1,75
Antal aktier vid arets slut 4 431413 4 431413
Genomsnittligt antal utestiende aktier efter utspadning 4 431 413 165 660 950

1) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestdende aktier under perioden
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FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

Belopp i SEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader
Patent och varumaérken

Ovriga immateriella tillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier

Summa materiella anlaggningstillgAngar

Finansiella anlaggningstillgAngar
Lédmnade depositioner

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anléggningstiligangar
Omsaéttningstillgangar

Varulager
Ravarulager och férnédenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

24

Not 2021-12-31

13 4 329
14 0
15 0

4 329

16 430
17 56 714
57 144

18 215 000

215 000

276 473

3307725

3032 316

167 322

19 455 822
3 645 460

5 666 626

12 619 811

12 896 284

2020-12-31

14 329
28 263
42 592

2567
72194
74 761

215 000
215 000

332 353

3092 141

2704 842
277 197
520 459
3 502 498
10 828 871
17 423 510

17 755 863
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FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2021-12-31 2020-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 20 1750 000 1750 000
Reservfond 1700 203 1700 203
Summa bundet kapital 3 450 203 2700 203
Fritt eget kapital

Overkursfond - 12 214 371
Balanserat resultat 9 953 395 5475974
Arets resultat -5 597 240 -7 736 949
Summa fritt eget kapital 4 356 155 9 953 396
Summa eget kapital 7 806 358 13 403 599
Kortfristiga skulder

Férskott fran kunder 97 762 -
Leverantdrsskulder 2077 226 1668179
Ovriga skulder 255 100 168 035
Upplupna kostnader och férutbetalda 21 2 659 838 2 516 050
intakter

Summa kortfristiga skulder 5 089 926 4 352 264
Summa eget kapital och skulder 12 896 284 17 755 863
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FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i SEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Totalt eget
resultat/arets kapital

resultat
2019-12-31 1000 000 1700 203 o 5 315 973 8 016 176
Teckningsoptioner 160 000 160 000
Nyemission 750 000 14 158 539 14 908 539
Nyemissionskostnader -1944 168 -1944 168
Arets resultat -7 736 949 -7 736 949
2020-12-31 1750 000 1700 203 12 214 371 -2 260 976 13 403 599

Overkursfond -12 214 371 12 214 371
Arets resultat -5 597 240 -5 597 240
2021-12-31 1750 000 1700 203 0 4 356 156 7 806 359
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FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS

Belopp i SEK

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital:
Férandring i varulager

Férandring av rérelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Teckningsoptioner

Kortfristigt l1an fran kreditinstitut

Amortering lan fran kreditinstitut

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets bdrjan
Likvida medel vid &rets slut

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Justeringsposter som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar

Totalt justeringsposter

Likvida medel:
Kassa och bank
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2021-12-31

-5 597 240
65 716

-5 531525

-215 584
-153 708
748 043
378 752
-5 152 772

-9 835
-9 835

-5 162 608

10 828 871
5 666 264

65 716
65 716

5 666 264

2020-12-31

-7 736 949
123 680

-7 613 269

1198 830
-11215673
357 189
434 446

-7 178 823

-9 751
-9 751

12 964 372
160 000
3000 000
-3 000 000
13 124 372

5935798

4893 072
10 828 871

123 680
123 680

10 828 871
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Alla belopp anges i SEK om inget annat anges.

Allmé&n information

Ellen AB med organisationsnummer 556419-2663 &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med
séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Barnhusgatan 4 &g nv, 111 23 Stockholm. Ellen AB &r
ett svenskt Fem-Tech bolag som tillhandahéller innovativa och naturliga premiumprodukter inom
intimhélsa. Produkterna bygger pa unik forskning och produktutveckling med mangérig kunskap inom
probiotika och kvinnlig intimhélsa.

Redovisningsprinciper och vérderingsprinciper

Ellen AB tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Intékter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas med
avdrag for mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Som nettoomsattning redovisas
fakturerad forséljning samt royaltyintakter.

Varuforséljning
Intakter fran forséljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har dverforts till
kunden, varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda: '

e Foretaget har 6verfért de vasentliga risker och férdelar som ar férknippade med varornas
dgande

e Foretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den lépande férvaltningen som
vanligtvis forknippas med 4gande och utdver heller inte nagon reell kontroll éver de salda
varorna

¢ Inkomsten kan berdknas pa ett tiliforlitligt satt
e De ekonomiska férdelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget, och de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till félid av
transaktionen kan beriknas p4 ett tillférlitligt satt
Leasingavtal
Ellen AB har enbart operationella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal
kostnadsfors linjart éver leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar
anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.
Utlandsk valuta
Ellen AB:s redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).
Omrékning av poster i utlandsk valuta
Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-
monetéra poster, som vérderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réaknas inte om.

Valutakursdifferenser redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell post utifrdn den underliggande
affarshandelsen, i den period den uppstar.
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer.
Offentliga

Inkomster fran offentliga bidrag som inte 4r férenade med krav pa framtida prestation redovisas som
intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska férdelar som &r férknippade med
transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget samt inkomsten kan berdknas tillférlitligt.
Offentliga bidrag har varderats till det verkliga vardet av den tillging som foretaget fatt.

Bidrag som emottagits fére dess att villkoren for att redovisa det som intékt har uppfylits, redovisas
som skuld.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstalida i form av |6ner, betald semester, betald sjukfrdnvaro mm samt pensioner
redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad
anstélining klassas dessa som avgiftsbestdmda eller féormansbestdmda pensionsplaner. Ellen AB har
endast avgiftsbestdimda pensionsplaner och det finns inga &vriga langfristiga ersattningar till
anstallda.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beréknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
frdn det redovisade resultatet i resultatrakningen, da det har justerats fér ej skattepliktiga intakter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Foretagets skatt beraknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas p& temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgAngar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrikningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip fér alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktigt éverskott.

Den 31 december 2021 hade bolaget skattemassiga underskott om -170 632 (-165 067) KSEK.
Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning
det &r troligt att de kommer att utnyttjas. Foéretaget bed®mer det osdkert om dessa
underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas pga. osdékerhet om nir i framtiden tillrickliga
skattepliktiga 6verskott kommer att genereras. Ddrmed har nigon uppskjuten skattefordran ej
redovisats.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom nér
skatten &r hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven
skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Immateriella tillgangar
Anskaffning genom separata forvarv

Immateriella tillgdngar som foérvérvats separat redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Patent och varumarken
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redovisas i balansrékningen nar det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna som kan hanféras till
tillgdngen kommer att tillfalla féretaget samt att anskaffningsvéardet kan berdknas pa ett tillférlitligt
sétt. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens uppskattade nyttjandeperiod, vilka uppskattas till:

Patent och varumaérken 10 ar
Produktutvecklingskostnader 5-10 &r
Produktionsutvecklingsutgifter 5 ar
Ovriga immateriella tillgangar 5 &r

Patent och varumarken skrivs av dver dess avtalsreglerade nyttjandetid. Bedémda nyttjandeperioder
och avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation p4 att dessa har férandrats jamfért
med uppskattningen vid féregdende balansdag. Effekten av eventuella andringar i uppskattningar och
bedémningar redovisas framatriktat. Avskrivningar pabérjas nar tillgdngen kan anvandas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och i en utvecklingsfas.
Samtliga utgifter som harrér fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nér de uppkommer.
Samtliga utgifter for utveckling av en produkt redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor
ar uppfylida:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgingen s& att den kan
anvandas eller siljas

e Foretagets avsikt &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvinda
eller sélja den

e Det finns foérutsattningar for att anvanda eller silja den immateriella anlaggningstillgdngen

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgAngen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgdngen, och de
utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgingen under dess utveckling
kan berzknas tillforlitligt

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning pabérijas nar tillgdngen kan aktiveras.

Borttagande fran balansrakningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller
nér inte nagra framtida ekonomiska férdela véntas fran anvindning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Den vinst eller férlust som uppkommer nér en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrékningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhills, efter avdrag fér direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade varde. Detta redovisas i resultatridkningen som en
ovrig rorelseintakt eller dvrig rorelsekostnad.

Materiella anlédggningstillgangar

Materiella anléggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet bestar av inkdpspriset, utgifter som &r direkt hanférliga till férvarvet fér att bringa
den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade utgifter f6r nedmontering och bortforsling
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av tillgdngen och aterstéllande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i
tillgdngen eller redovisas som en separat tillgdng, nar det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar som ar férknippade med posten kommer att tillfalla féretaget och att anskaffningsvardet fér
densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla dvriga kostnader fér reparation och underhall samt
tillkommande utgifter redovisas i resultatrdkningen i den period d& de uppkommer.

Da skillnaden i férbrukningen av en materiell tillgangskomponent inte bedéms vara vésentlig, delas
tillgangarna ej upp pa komponenter.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgdngar kostnadsférs sa att tillgdngens anskaffningsvarde,
eventuellt minskat med beraknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess
beddmda nyttjande-period. Avskrivning pabdrjas nar den materiella anlaggningstillgingen kan tas i
bruk. Materiella anlaggnings-tillgdngarnas nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anldggningar 5 ar
Inventarier 5 ar

Beddmda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att
forvantad forbrukning har fordndrats vasentligt jamfért med uppskattningen vid féregiende
balansdag. D& féretaget andrar beddémning av nyttjandeperioder, omprévas &ven tillgdngens
eventuella restvérde. Effekten av dessa andringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrakningen

Det redovisade viardet for en materiell anlaggningstillgdng tas bort fran balansrikningen vid
utrangering eller avyttring, eller nar inte ndgra framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandningen
eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller férlust som uppkommer nar en materiell
anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen &r skillnaden mellan vad som eventuellt erhélls, efter
avdrag fran direkta forsaljningskostnader och tillgAngens redovisade varde. Den realisationsvinst eller
realisationsférlust som uppkommer nar en materiell anlaggningstillgng tas bort fran balansrakningen
redovisas i resultatrédkningen som en odvrig rérelseintakt eller dvrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar av immateriella och materiella anlédggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade vardena fér immateriella och materiella
anlaggnings-tillgngar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgingar har
minskat i varde. Om sa ar fallet, berédknas tillgingens atervinningsvirde for att kunna faststalla vardet
av en eventuell nedskrivning. Dar det inte &r mojligt att berdkna atervinningsvardet fér en enskild
tillgdng, beraknar féretaget atervinningsvardet for den kassagenererande enhet vilken tillgdngen hér.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststills till ett lagre varde an
det redovisade vardet, skrivs det redovisade viardet péa tillgingen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvérdet. En nedskrivning kostnadsférs direkt i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor féretaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte lingre &r
motiverad. Om sa &r fallet aterférs nedskrivningen helt eller delvis. D& en nedskrivning aterférs, 6kar
tillgdngens redovisade vérde. Det redovisade viardet efter aterfdéring av nedskrivning far inte
overskrida det redovisade varde som skulle faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgingen
under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Varulager
Varulager véarderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofdrsiljningsvardet pa balansdagen.
Anskaffningsvérdet berdknas genom tillampning av férst-in-férst-ut-principen (FIFU).

Nettofdrséljningsvarde ar forsaljningsvardet efter avdrag for berdknade kostnader som direkt kan
hénfdras till férsaljningstransaktionen.
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Fordringar
Fordringar varderas individuellt och upptas till det belopp som beréknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa
rorelsefordringar och roérelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella
fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som l4tt kan omvandlas till kontanter och &r
féremal fér obetydlig risk for vardefluktuationer.

Fér att klassificeras som likvida medel far |6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten fér
férvarvet.

Skulder
Skulder vérderas individuellt och upptas i balansriakningen till anskaffningsvérde.
Evenutalférpliktelser

En eventualférpliktelse ar en mojlig forpliktelse till fdljd av intraffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekraftas av att en eller flera osakra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll intraffar eller uteblir. Eller, en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser
men som inte redovisas som skuld eller avsattning, eftersom det inte dr sannolikt att ett utfléde av
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller férpliktelsens storlek inte kan berédknas
med tillracklig tillférlitlighet.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen visar féretagets forandringar av likvida medel under rikenskapsaret.

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet
omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER GEOGRAFISK
MARKNAD

Belopp i SEK 2021 2020
Frankrike och Belgien 7 047 636 6 674191
Tyskland, inkl. Amazon 6 336 673 4931223
Skandinavien 3546128 3134012
Ovrig forsaljning 1869 937 3 883 347
Summa 18 800 374 18 622 773

Féretagets storsta rérelsegren ar forséljning av probiotiska tamponger och uppgér till 56 procent (63
procent) av omséttningen. 32 procent (26 procent) av omsattningen avser férsaljning av intim créme
och resterande

12 procent (11 procent) avser 6vrig férsaljning.
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NOT 3 OVRIGA RORELSEINTAKTER
Ovriga rorelseintékter avser valutakursvinster hanforliga till verksamheten om 63 (169) KSEK.

Belopp i SEK 2021 2020
Valutakursvinster hanférliga till verksamheten 63199 169 463
Ovrig forsaljning/intakter 3 251 8970
Summa 66 450 178 433
NOT 4 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Till bolagets revisorer Finnhammars Revisionsbyra AB har ersattning utgatt:

Belopp i SEK 2021 2020
Revisionsuppdrag 110 000 110 000
Ovriga tjanster 10 000 31000
Summa 120 000 141000

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar
granskningen av Aarsredovisningen och bokféringen, styrelsen och verkstillande direktérens
forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Ovriga tjanster 4r sddant som inte ingar i revisionsuppdrag.

NOT 5§ OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Ellen AB disponerar genom operationella leasingavtal inventarier och lokaler etc. Summan av arets
kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till 639 684 kr (625 101 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppségningsbara operationella leasingavtal férfaller till

betalning enligt féljande:

Belopp i SEK 2021 2020
Inom ett ar 560 543 558 675
Mellan ett och fem ar 1093 504 537 597
Senare an fem ar 0 0
Summa 1654 047 1096 272
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NOT 6 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL
STYRELSE

Belopp i SEK 2021 2020
Medelantalet anstéllda i Sverige

Man 1 0
Kvinnor 5 6
Summa 6 6

Medelantalet anstéllda i Tyskland

Man 1 1
Kvinnor 0 0
Summa 1 1

Ldner och andra erséttningar

Styrelse och VD 1650 625 1669 375
Ovriga anstillda 2276 472 2376 657
Summa 3927 097 4 046 032

Sociala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 1693709 1641057
Varav pensionskostnader till styrelse och VD 206 280 206 508
Varav pensionskostnader till 6vriga anstillda 119 927 160 026

Ledande befattningshavares férmaner

Principer
Ersattning till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststills av aktiedgarna vid &rsstimman och
géller perioden till nasta drsstamma. Verkstéllande direktér &r anstélld i bolaget.

Ersattning och férmaner till styrelsen

Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2021 till bolagets styrelse uppgick till 431(327) KSEK, varav
156 (152) KSEK avsag ersattning till styrelsens ordférande och évriga ledaméter 275 (225) KSEK .
Styrelsens arvode beslutades av aktiedgarna vid arsstdmman.

Pensionsplaner
Bolaget har en faststalld pensionsplan fér personal.

Avgangsvederlag
Mellan féretaget och verkstallande direktér galler en 6msesidig uppségningstid om 6 manader.
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NOT 7 KONSFORDELNING | STYRELSEN OCH BLAND LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

2021-12-31 2020-12-31
Styrelsen
Man 3 2
Kvinnor 2 2
Antal 5 4
Ledande befattningshavare
Man 0 0
Kvinnor | 1
Antal 1 1

NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PA MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Belopp i SEK 2021 2020
Arets avskrivningar
Balanserade produktutvecklingskostnader 10 000 10 000

Patent och varumarken = =

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 28 263 84 588
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2137 4902
Inventarier 25 316 24 190
Summa 65 716 123 680

NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Belopp i SEK 2021 2020
Kursdifferenser 204 767 452 880
Summa 204 767 452 880

NOT 10 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

Belopp i SEK 2021 2020
Ranteintakter 1191 =
Kursvinster 190 241 175 794
Summa 191432 175 794
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NOT 11 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

Belopp i SEK 2021 2020
Réntekostnader = -26 137
Kursforluster -7 242 -3 354
Summa =7 242 -29 491
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT

Belopp i SEK 2021 2020
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat - =
Avstamning av periodens skatt

Belopp i SEK 2021 2020
Redovisat resultat fore skatt -5 597 240 -7 736 948
Skatt enligt géllande svensk skattesats 1153 031 1655 707
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -6 548 -4 274
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatt pa arets resultat = -
Skatteeffekt av nettoférlust fran rérelsen som inte 1146 484 1235 382

redovisats som uppskjuten skattefordran*
Skatteeffekt av nyttjat underskottsavdrag

* Den 31 december 2021 hade bolaget skattemassiga underskott om -170 632 (-165 067) KSEK.
Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning
det &r troligt att de kommer att utnyttjas. Foretaget beddmer det osidkert om dessa
underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas pga. osdkerhet om né&r i framtiden tillrackliga
skattepliktiga &verskott kommer att genereras. Darmed har ndgon uppskjuten skattefordran ej
redovisats.

Gallande skattesats uppgar till 20,6% (21,4%).
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NOT 13 BALANSERANDE PRODUKTUTVECKLINGSKOSTNADER

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 11118 717 11118 717
Nyanskaffningar - =
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 118 717 11118 717
Ingadende avskrivningar enligt plan -11104 388 -11094 388
Arets avskrivningar enligt plan -10 000 -10 000
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -11 114 388 -11104 388
plan

Redovisat varde vid arets slut 4 329 14 329

NOT 14 PATENT OCH VARUMARKEN

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 3294 182 3294182
Nyanskaffningar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 3294182 3 294 182
Ingdende avskrivningar enligt plan -3294 182 -3 294182
Arets avskrivningar enligt plan = =
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -3 294 182 -3 294 182
plan

Redovisat varde vid arets slut 0 0

NOT 15 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGA

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 422 940 422 940
Nyanskaffningar - =
Foérsaljning/utrangering -422 940 =
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 422 940
Ingdende avskrivningar enligt plan -394 677 -310 089
Arets avskrivningar enligt plan -28 263 -84 588
Forsaljning/utrangering 422 940 =
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 -394 677
Redovisat vérde vid arets slut 0 28 263
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NOT 16 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 2190190 2190 190
Nyanskaffningar - =
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 2190 190 2190 190
Ingadende avskrivningar enligt plan -2 187 623 -2182 721
Arets avskrivning enligt plan -2137 -4 902
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -2 189 760 -2 187 623
plan

Redovisat virde vid arets slut 430 2567

NOT 17 INVENTARIER

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 152 400 142 649
Nyanskaffningar 9835 9 751
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 162 235 152 400
Ingdende avskrivningar enligt plan -80 206 -56 015
Arets avskrivningar enligt plan -25 315 -24 191
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt -105 521 -80 206
plan

Redovisat virde vid arets slut 56 714 72 194

NOT 18 LAMNADE DISPOSITIONER

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Lamnade depositioner till hyresbolag 215 000 215 000
Summa 215 000

215 000

NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31

Forutbetalda férsakringskostnader 94 065 114 381

Foérutbetalda patentkostnader 130 455 135 329

Forutbetald hyra 137 765 127 296

Ovriga poster 93 537 143 453

Summa 455 822 520 459
39
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NOT 20 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedan framgar férandringarna i Ellens aktiekapital sedan bolaget bildades 1991 fram till
balansdagen. Arets férandringar specificeras i rapport dver férandring i eget kapital pa sidan 26.

Ar Transaktion Férandringi  Féréndring i Totalt antal  Totalt aktie-  Kvot
antal aktier  aktiekapital aktier kapital (SEK)  vérde
(SEK) (SEK)

1991 Nybildning 501 000 50 100,00 501000 50 100,00 0,10
1999 Nyemission 501 000 50 100,00 1002 000 100 200,00 0,10
2000 Nyemission 235 000 23 500,00 1237 000 123 700,00 0,10
2001 Nyemission 151 880 15 188,00 1388 880 138 888,00 0,10
2002 Nyemission 233 760 23 376,00 1622 640 162 264,00 0,10
2002 Nyemission 184 667 18 466,70 1807 307 180 730,70 0,10
2003 Byte konv. 66 668 6 666,80 1873 975 187 397,50 0,10
2003 Nyemission 3 747 950 374 795,00 5621925 562 192,50 0,10
2004 Nyemission 1030 266 103 026,60 6 652 191 665 219,10 0,10
2005 Nyemission 869 660 86 966,00 7 521 851 752 185,10 0,10
2006 Nyemission 8 491 851 849 185,10 16 013 702 1601 370,20 0,10
2007 Nyemission 8 006 851 800 685,10 24 020 553 2 402 055,30 0,10
2008 Nyemission 1993 149 199 314,90 26 013 702 2 601 370,20 0,10
2009 Nyemission 9 755 138 975 513,80 35768 840 3576 884,00 0,10
2010 Nyemission 13 007 995 1300 799,50 48 776 835 4 B77 683,50 0,10
2010 Nyemission 1299 541 129 954,10 50 076 376 5 007 637,60 0,10
2012 Nyemission 6 259 547 625 954,70 56 335 923 5633 592,30 0,10
2013 Nyemission 3755728 375 572,80 60 091 651 6 009 165,10 0,10
2014 Nyemission 8 584 521 858 452,10 68 676 172 6 867 617,20 0,10
2017 Nyemission 103 014 258 10 301 425,80 171 690 430 17 169 043,00 0,10
2018 Nyemission 81533 104 8 153 310,40 253 223534 25322 353,40 0,10
2019 Minskning 0 -24 322 353,40 253 223 534 1000 000,00 0,004
2020 Utjamning 66 0,26 253223600 1000 000,26 0,004
2020 Sammanléggning -250 691 364 0 2532 236 1000 000,26 0,39
2020 Nyemission 1899 177 750 000,20 4 431 413 1750 000,46 0,39

Med anledning av bolagets resultat férvantas Ellen AB inte komma att lamna négon utdelning under
de narmsta aren.
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NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna semesterléner 500 022 545 450
Upplupna sociala kostnader semesterlén 157 107 171 380
Upplupna styrelsearvoden 425 000 409 375
Upplupna sociala kostnader pa styrelsearvoden 133 535 128 626
Upplupen kostnad konsultarvoden - 132 000
Upplupna revisionsarvoden 110 000 110 000
Ovriga poster 1334174 1019 219
Summa 2 659 838 2 516 050
NOT 22 STALLDA SAKERHETER

Belopp i SEK 2021-12-31 2020-12-31
Stéllda sédkerheter for skuld till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 500 000 500 000
Summa 500 000 500 000

De stillda sékerheterna avser sdkerhet for checkrakningskredit om 250 (250) KSEK samt sakerhet

for kortfristigt lan fran kreditinstitut som per 2021-12-31 var outnyttjade.

NOT 23 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har haft transaktioner pA marknadsmaéssiga villkor med narstdende under rdkenskapséret.

Ellen AB har av styrelseledamot Jens Engstrédm kdpt tjanster fér 6 (2) KSEK.

NOT 24 FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETES RESULTAT

Till arsstammans férfogande finns féljande fria fond- och vinstmedel (SEK):

Balanserat resultat 9953 395
Arets resultat -5 597 240
4 356 155

Disponeras s att
| ny réakning balanseras 4 356 155
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 25 VIKTIGA HANDELSER EFTER PERSIONDENS SLUT

22 februari informerar Ellen marknaden att man lanserar en ny design och varumérkesidentitet i maj
2022.

22 februari informerar Ellen marknaden om att starka sin produktportfdlj och lanserar tva intimvards-
produkter med prebiotika.

18 mars informerar Ellen marknaden om att man utékar distributionen av sin produktportfslj i samband
med lanseringen av sin nya identitet i maj 2022.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelsen har under &ret sammantratt vid 9 tillfallen, fysiskt eller via digitala m&ten. De drenden som
huvudsakligen behandlats och varit féremal fér beslut avser bolagets ledning och organisation,
ekonomiska utveckling, dess tillvaxtstrategi, marknadsutveckling samt finansiering.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som huvudsakligen reglerar arbetet i styrelsen,
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstillande direktéren, den senares ansvar samt
instruktioner fér den finansiella rapporteringen.

Valberedningen har gjort en styrelseutvardering och traffas infér varje rsstamma.

Revisorer: Finnhammars revisionsbyra AB sedan 2018 och huvudansvarig revisor: Bengt Beergrehn
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BOLAGSSTYRNING

Jens Engstrém, ordférande
Styrelseordférande i Ellen AB sedan 2018.

Delagare/Férsaljningschef Ekologiska Saljbolaget. Styrelseledamot
Pensionsstiftelsen Optimal.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Landschef fér Orkla Care Sverige.

Aktieinnehav: 4 200 st
Optionsprogram 2020:2013: 20 000 st

Mikael Lévgren
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2004,

Vd och styrelseordférande i Bridgepoint AB, Styrelseordférande i Lévgren
& Partners Holding AB. Styrelseledamot i Pontus Frithiof at the Airport AB,
Newsec AB, Niam AB, Zip Clic Solutions AB, Stronghold Invest AB och
Cherry AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem 4&ren: Ordférande i AB Svensk
Filmindustri, Ordférande eller styrelledamot i Tre Vanner AB,
Styrelseledamot i Karolinska Universitetssjukhuset, Nordic Cinema Group
Holding AB, Solhaga gruppen AB och Panopticon Software AB.

Aktieinnehav: 822 761 st

Cecilia Wolf
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2018.

Styrelsesuppleant inom Tomas Wolf Consulting AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Aktieinnehav: 0 st

Catharina Skommevik
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2019.

SVP Finance Nordic Marketplaces, CFO fér Blocket AB. Styrelseledamot
i Qasa AB, Undervisningsvideo i Sverige AB, Bily Bil AB samt Blocket Véxt
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Aktieinnehav: 0 st
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Sven Mattsson
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2021.

Styrelseordférande i O’'Learys Trademark AB, Sushi Yama Group AB,
Sachajuan Haircare AB, Sophie Paris HK Ltd samt Aprovix AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i Ramblin' Brands
Ltd, Joe & The Juice A/S, Akademikliniken AB, Mediaplanet AB samt
InnSpire Intelligent Hotels AB.

Aktieinnehav: 602 087 st
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AKTIEN OCH AGARE

AKTIEN OCH AGARE

Totalt utestdende antal aktier vid &rets utgang uppgick till 4 431 413 aktier.
Aktien &r listad pa Nasdagq First North Growth Market sedan augusti 2007 och handel sker med

kortnamn ELN.

Erik Penser Bank &r bolagets Certified Adviser.

Totalt har Ellen AB vid &rets utgang drygt 3 308 aktiesdgare

Stérsta dgarna per 2021-12-30

LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB
MATTSSON, SVEN

OLSON, JAN-OLOF

UJK | LUND AB

FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION
BERGER, GUNVALD

NILSSON, MATS

Ytterligare information om aktien finns att tillga pa

Antal aktier Agande (%)
822 761 18,57

602 087 13,59

348 518 7,86

140 000 3,16

136 054 3,07

119 841 2,70

110 000 2,48

Ellen-aktiens genomsnittliga kursutveckling per manad 2021 enligt Nasdaq First North
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Arsredovisningen har godkénts for utfardande av styrelsen den é april 2022. Resultat- och
balansrékningar blir fédremal fér faststillelse pa &rsstimman den 24/5 2022.

Jens Engstrom Mikael Lévgren
Ordférande
Cecilia Wolf Sven Mattsson

Charlotta Nilsson
Verkstallande direktdr

Var revisionsberattelse har avgivits den

Finnhammars Revisionsbyra AB

Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor
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Catharina Skommevik
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! FINNHAMMARS

REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstimman i Ellen Aktiebolag (publ)
Org.nr. 556419-2663

Rapport om drsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av 4rsredovisningen for Ellen Aktiebolag (publ)
for ar 2021-01-01—2021-12-31 Bolagets drsredovisning ingér pa sidorna
17-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av Ellen Aktiebolag (publ):s finansiella stallning per den 31 december
2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredo-
visningens évriga delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och
balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. V1 dr oberoende i forhillande till
Ellen Aktiebolag (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information iin drsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information 4n &rsredovisningen
och aterfinns pa sidorna 3-16. Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for denna andra information

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. | samband med vér revision av &rsredovisningen 4r det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen,
Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
visentliga felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehiller en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseende

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprittas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvindig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nar sa dr tillampligt, om férhallanden som kan
paverka forméagan att fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nigot realistiskt altemnativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mél ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hég grad av sakerhet, men #r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara viisentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forviintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av Arsredo-
visningen finns p4 Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen. se/revisomsansvar, Denna beskrivning 4r en
del av revisionsberattelsen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra firfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsen och verkstillande direktorens forvaltning for Ellen Aktiebolag
(publ) for ar 2021-01-01—2021-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende
i forhdllande till Ellen Aktiebolag (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen 4r forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedoma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad si att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ckonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de 4tgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot och
verkstallande direktoren i nagot vésentligt avseende:

o foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

* pd négot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vért uttalande om detta, r att med rimlig
grad av sikerhet bedoma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka étgarder eller forsummelser som kan foranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller férlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats:

www revisorsinspektionen.se/revisomsansvar. Denna beskrivning ar en
del av revisionsberattelsen.

Stockholm 2022-

Finnhammars Revisionsbyrd AB
Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor



