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ARET | KORTHET 2017

ANDRA HALVARET JULI-DECEMBER 2017

Nettoomsattningen uppgick till 7 539
(9 011) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

36 (39) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-4 051 (-2 752) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,03 (-0,05) SEK

Periodens kassaflode uppgick till
-4791 (441) KSEK

VIKTIGA HANDELSER ANDRA HALVARET

Ny VD anstalld hos Ellen

Tillvaxt i Sverige, omsattningen overstiger
2016

Apoteket AB och Apoteket Hjdrtat lanserade
Ellens produkter pa deras webbhandel

Tre nya distributorer, Sydafrika, Kenya och Iran
har kommit igang och lagt en forsta mindre
order

S&D pharma, Ellens distributor i Tjeckien
och Slovakien, lanserade pHControl hos
den storsta apotekskedjan i Tjeckien
Nedskrivning av del av det tyska lagret med
700 KSEK har haft en negativ paverkan pa
bruttomarginalen

JANUARI — DECEMBER (HELAR) 2017

Nettoomsattningen uppgick till 15 383
(18 468) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

39 (39) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-6 970 (-5 211) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,08 (-0,09) SEK

Arets kassaflode uppgick till 4 038

(- 1 450) KSEK

Styrelsen foreslar att ingen utdelning
ldmnas for 2017

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2017

Ellen AB beslutade att vidareutveckla sin
strategi; Oka forsaljningen via digitala
medier framst i Sverige och Tyskland

Carina Persson slutade pa Ellen AB och ny
VD har rekryterats

Nyemission genomfordes, 16,5 MSEK fére
emissionskostnader  tillfordes  bolaget.
Emissionen overtecknades, 142 procent
Ellens produkter lanserades pa flera nya
webshoppar i Sverige och Tyskland

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Ordervardet for 1 januari — 12 februari
2018 overstiger redan omsattningen for
hela det forsta kvartalet 2017

Ny VD och CFO har tilltratt

Avtal tecknat mellan Humanwell i Kina och
Ellen Asia Ltd

Apoteket AB relanserar den probiotiska
tampongen i butik i februari 2018

Avtal tecknat med MedicaNatumin om ny
produkt

RESULTAT | KORTHET

KSEK 2017
HELAR
Nettoomsdttning 15383
Summa intakter 15810
Rorelseresultat fore -6 970
avskrivningar (EBITDA)
Arets resultat -8 746
Bruttomarginal, % 39

2016 2017 2016
HELAR JULI- JULI-
DECEMBER DECEMBER

18468 7539 9011
19075 7749 9340
5211 -4 051 -2752
-5989 -5731 -3366
39 36 39
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Ordforande har ordet

Ellen ar nu rustat for forandring. Var primara
malsattning 2018 ar  o6kad  omsattning.
Jenny Fingal har tilltratt som ny VD. Nya produkter
for lansering finns i pipeline och
forsaljningssiffrorna pekar redan at ratt hall. Andra
halvaret investerade vi i marknadsféring pa den
svenska och tyska marknaden samt etablerade
forsaljning via flera webbhandlare. Vara aktiviteter
pa sociala medier har kraftigt okat. For den
svenska marknaden gav det resultat 2017 da den
svenska forsaljningen okade med ca 30 procent
jamfort med 2016. Ordervardet idag, 2018, ar
redan hogre an vad forsaljningsutfallet blev for det
forsta kvartalet 2017.

2017 ar ett forlorat ar for Ellen. Utvecklingen har
inte varit tillfredstallande och styrelsen har tagit
ett flertal strategiska beslut for att starka Ellens
framtida utveckling.

Ledningen av bolaget har dndrats. Carina Persson
ldmnade som VD under aret och Jenny Fingal
rekryterades som ny VD. Hon har lang erfarenhet
av forsdljning och varumarkesbyggande av
snabbrorliga konsumentprodukter Jenny Fingal
kommer narmast fran Republic of Brands AB dar
hon genomfort en effektiv omstrukturering som
resulterat i ett I6nsamt bolag. Jenny Fingal har
ocksa erfarenhet fran ldkemedelsindustrin.

Styrelsen reviderade den strategiska planen och
beslutade om en nyemission om 16,5 MSEK for att
mojliggdra dkade marknadsinvesteringar i Sverige
och Tyskland och paskynda utveckling av
produktportfoljen.

Marknadsinvesteringarna i Sverige 6kade under
andra halvaret. Det har medfort att omsattningen
i Sverige har vuxit med mer an 30 procent jamfort
med 2016. Aktiviteterna har bland annat
resulterat i att Apoteket AB beslutat sig for att ater
lansera Ellens probiotiska tampong i sina butiker
och pa webbshoppen. Apoteket Hjartat har i slutet
av aret lanserat hela Ellens produktsortiment pa
sin webshop. Ellen har deltagit i en lyckad
annonskampanj pa TV 4 i samarbete med Apotea i
somras. Vidare har Ellens sortiment lanserats pa
ytterligare fyra webbutiker i Sverige, m.m. Under
hosten har vi ocksd arbetat intensivt med
utvecklingen av var produktportfélj. Det har
inneburit att vara produkter har genomgatt ett
designprogram samt nya produktkandidater har

identifierats som vi hoppas kunna introducera pa
marknaden under 2018.

Forsaljningen i Tyskland har minskat. Under
hosten 6kade marknadsforingsinvesteringarna pa
digitala media och Ellens produktsortiment
lanserades pa flera tyska webshoppar daribland
Amazon.de. Forsdljningen  genom  olika
apotekskedjor har 6kat under 2017 men varken
tillrackligt mycket eller tillrackligt snabbt. Att
kraftfullt pa olika satt oka forsaljningen i Tyskland
star nu hogst pa prioriteringslistan for 2018.

Under 2017 har vi tagit de forsta stegen mot en
marknadslansering i USA. Just nu arbetar vi med
att anmala nagra av Ellens produkter (den
probiotiska intimkramen, intimate foam och deo
samt pH Control) till FDA. Var ungerska distributor,
BioTech, har startat ett dotterbolag i USA och
forbereder nu for marknadslansering.

Ellen Asia har efter en ldngre tids forhandlingar
med  Humanwell  Healthcare  Group om
distribution i Kina nu slutet ett samarbetsavtal.
Ellen erholl i slutet av aret en provorder i syfte att
genomfora en marknadstest i Kina. Provordern har
betalats och de probiotiska tampongerna har
levererats till Kina. Finns intresse hos de kinesiska
distributdrerna innebdr samarbetsavtalet att
Humanwell kommer att kdpa probiotiska
tamponger och den probiotiska intimkramen i
bulk. Tampongerna kommer att packas i
konsumentférpackningar och intimkramen att
fyllas  pa  konsumenttuber i Humanwells
anlaggningar i Kina. Det medfor att varje order
berdknas ha ett ordervarde pa omkring 1 MSEK.

Vi ser nu framemot 2018 med tillforsikt. Forutom
ny VD har vi ocksa anstallt en ny CFO och en
Marketing- och Saleskoordinator med fokus pa
digital forsaljning. Detta ar ska bli forandringarnas
och foérbattringarnas ar.

Ingrid Atteryd Heiman
Ordférande
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Ellens verksamhet
INLEDNING

Trenden att mana om sin intimhélsa fortsatter att
vaxa. Okningen tros bero pa okat intresse att ma bra
men ocksa 6kad hygien, vi duschar allt oftare och
tvattar bort den naturliga skyddsbarridgren mot
oonskade bakterier. Intimrakning, tajta klader och
byte av sexpartners tros bidra till det 6kade intresset
for denna typ av produkter. Dagens kvinnor
accepterar inte i samma utstrackning som tidigare
kldda, irritation och dalig lukt i underlivet och soker
darfor aktivt efter bra I6sningar for besvaren. Ellens
produktportfolj ar speciellt designad for kvinnans
kansliga intimomrade och lindring av besvar vid
problem med svampinfektioner och obalans i
underlivet. Produkterna innehaller probiotika eller
har en hég andel naturliga och ekologiska ravaror.

Ellens forsaljning sker genom ett utvecklat natverk
av distributérer.  Tyngdpunkten i distributors-
natverket ligger i Europa. Pa den nordiska och den
tyska marknaden ansvarar Ellen for forsdljningen.

PRODUKTUTVECKLING

Under 2016 initierades ett aktivt produkt-
utvecklingsprogram. Malet &r att vaxa med den
vaxande trenden att mana om sin intimhalsa och att
fortsatta kunna erbjuda vara distributorer en
attraktiv produktportfolj. Under hésten 2017 har ett
par konkreta produktidéer narmat sig produkter
som snart ar fardiga for lansering. Under hosten har
vi ocksa arbetat med ett produktdesignprojekt for
att modernisera och knyta ihop vara produkter till
en familj. Befintliga produkter i ny kostym
tillsammans med en eller flera kompletterande
produkter berdknas kunna lanseras under 2018.
Intimhalsotrenden har visat sig omfatta bade
kvinnor och man. Ellen har som en konsekvens
harav dven arbetat med att utveckla ett
intimhalsoprogram for man.

ELLENS PRODUKTPORTFOLJ

Ellens portfolj bestar idag av sex produkter dar
basen ar Ellens tamponger och intimkram som bada
innehaller  probiotika  (mjolksyrabakterier  dvs
laktobaciller). Mjolksyrabakterier producerar
mjolksyra och balanserar surhetsgraden i slidan till
ett pH-varde mellan 3,8 och 4,2. Harigenom skapas
en miljo dar de flesta andra bakteriearter inte trivs.

Mjolksyrabakterierna hjalper till att behalla en god
bakterieflora vilket &r grunden till ett friskt underliv.

Ellens intimate foam och intimate deo som
utvecklades 2014, bestar bada av ecovanliga
ingredienser bland annat naturlig olja fran salvia
samt mjolksyra. De hjalper till att balansera pH-
vardet och bibehalla ett naturligt forsvar for att
undvika irritation i underlivet. Dessa produkter har
inte fatt nagon stor genomslagskraft hos de storre
distributérerna utan forsaljning sker i stdllet via
Ellens mindre distributorer, egen webbshop och via
Apotea som haft en bra 6kning under aret. Under
slutet av 2017 har Apoteket Hjartat beslutat att
saluféra dem pa sin webbshop och Apoteket AB
lanserar dem i borjan pa 2018. Vi raknar med att
under 2018 fa ett bra genomslag pa den svenska
marknaden for dessa produkter.

Under 2016 lanserade Ellen pH-Control® i Slovenien,
och Sverige. Tyskland lanserade testet redan 2014
och har haft en positiv tillvaxt. Under 2017
beslutade S&D pharma att lansera pHControl pa dm,
den storsta drugstorekedjan i Tjeckien. Med den
sjdlvdiagnosticerande pH-stickan kan kvinnan enkelt
sjdlv undersoka om pH-vardet i slidan har en normal
surhet och vid obalans med en tidig atgard sjalv
ratta till pH-balansen genom egenvard.

FORSALINING - EUROPA

Ellens storsta distributor ar Iprad i Frankrike. De star
for 36 procent av Ellens forséljningsintdkter.
Forsaljiningen till konsument i Frankrike har sjunkit
vilket kraftigt paverkat Iprads inkdp fran Ellen som
sjunkit med 2 MSEK. Det innebér att Iprads inkdp
hos Ellen 2017 har sjunkit med 30 procent jamfort
med 2016. Orsaken till forsaljningsnedgangen ar att
Iprads varumarke Saforelle har fatt 6kad konkurrens
fran generiska lagprisprodukter. Ellens tampong saljs
i Frankrike under varumarket Saforelle.

Ellens ndst storsta marknad ar  Tyskland.
Forsaljningen star for 31 procent av Ellens
forsaljning. Den tyska forsdljningen har ocksa sjunkit
med ca 700 KSEK vilket motsvarar 15 procents
nedgang. 2016 tog Ellen 6ver marknadsforings- och
forsaljningsansvaret i egen regi. Vi lar o0ss
fortfarande hur den tyska marknaden ska bearbetas
med malsattningen att arligen oka forsaljningen.
Drugstorekedjan Rossmann &r Ellens storsta kund pa
den tyska marknaden. Den kraftiga
forsaljningsnedgangen beror i huvudsak pa minskad
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forsaljning till Rossmann. Under aret har vi arbetat
med att Oka distributionen till apoteksgrossister for
att  darigenom  bli  mindre  sarbara.  Ett
samarbetsavtal har tecknats med Phoenix som ar
den storsta apoteksgrossisten i Tyskland med 12 000
fristdende apotek. Vi har ocksa startat samarbete
med flera internetbutiker i Tyskland. Under andra
kvartalet har Amazon.de, Windeln.de och dms
webshop lanserat Ellens produkter. Under 2018 star
okad marknadsforing som ska resultera i 6kad
forséljning genom Rossmann och aterlansering pa
de andra tva stora drugstorekedjorna dm och Mller
hogt pa dnskelistan.

Norden &r Ellens tredje storsta geografiska
forsaljningsomrade. Norden star for 11 procent av
forsdljningen. Det dr en okning med 30 procent
jamfort med 2016. Det motsvarar ca 400 KSEK i
omsattningsdékning.  Marknadsaktiviteterna  har
framst fokuserats pa det andra halvaret efter att
nytt kapital tillfordes bolaget i samband med den
genomforda  nyemissionen.  Forsdljningen  via
internet har nastan tre dubblats, dock fortfarande
fran sma nivaer men trenden &ar positiv. Det har
kunnat astadkommas genom att flera webbshoppar
har kontrakterats som bodrjat sdlja Ellens hela
produktsortiment. Under  sommaren 2017
genomfordes ett deltagande i Apoteas reklam i TV4
under tre veckor i juli med bra forsaljningsresultat.
Apoteket Hjartat har i slutet av aret beslutat sig for
att lansera Ellens produkter pa sin webbshop och
Apoteket AB har beslutat relansera den probiotiska
tampongen i bade butik och webshop.

Forsaljningen hos Ellens tillvaxtdistributorer har
bade gatt upp och ned. Dolsan, som &r var
distributor i Schweiz, har okat sina inkop fran Ellen
med 15 procent. De har under det forsta halvaret i
ar lanserat Ellens intim foam och deo samt
sporttampongen. Det innebdar att Dolsan nu salufor
hela Ellens produktportfolj. Aven BioTech som &r
Ellens distributor i Ungern har okat sina inkop fran
Ellen med 30 procent jamfort med 2016.
S&D pharma som ar Ellens distributor i Tjeckien och
Slovakien som 2016 gjorde inkdop fran Ellen
overstigande 1 MSEK har 2017 minskat dem med
25 procent.

FORSALINING - ASIEN

| dagsldaget ar det enbart distributdren i Kambodja
som gor aterkommande inkép fran Ellen och deras

ordervarde ar mycket litet. Ett mycket intressant
samarbetsavtal har undertecknats i februari mellan
Ellen Asia och Humanwell Healthcare Group i Kina.
Det har foregatts av att Ellen AB erhallit en forsta
provorder for att genomféra en marknadstest hos
Humanwells kinesiska distributorer. Faller denna
undersokning val ut innebar det ett genombrott for
Ellen Asia Ltds och Ellen ABs kinesiska satsning.

PATENT

Patenttvisten mellan Ellen AB och davarande SCA AB
avslutades 2016. Ellen AB behaller patentskyddet
for de tva viktigaste probiotiska stammarna LN 99
och LN 113, vilka finns i Ellens probiotiska tampong
och intimkrém. Forutom de tvd stammarna
innehaller den probiotiska tampongen och den
probiotiska intimkréamen dven LN 40 som Ellen inte
fick behalla patentet for. Ellens bedémning &r att
forlusten har ingen paverkan pa Ellens produkter da
bade Ellens tampong och intimkram idag a&r
valetablerade pa marknaden. Patentskyddet for de
probiotiska stammarna ar giltigt till 2022.

Produktionspatentet avslogs och har darmed inte
giltighet i Europa langre. Produktionsprocessen har
over tiden vidareutvecklats och forfinats och Ellens
bedémning ar att produktionspatentet har spelat ut
sin roll.

KVALITETSSYSTEM — ISO 13485

Under aret har ingen granskning av DEKRA skett for
Ellen ABs ISO 13485 certifikat. ISO 13485 certifikatet
ar giltigt till mars 2019.

FRAMTIDSUTSIKTER

e Tydlig fokus pa okad omséattning och
bruttomarginal for att nd ett positivt
kassaflode igen och i framtiden generera
ett positivt resultat

e Uppna en kraftig forsaljnings-utveckling i
Tyskland och 6kad tillvdxt i Norden

e  Aterfa en stabil tillvaxt i Frankrike hos Iprad

e Addera nya malgrupper for Ellens
produkter

e lansera nya produkter inom kvinnlig och

manlig intimhalsa och darefter till andra
malgrupper
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Finansiell information

PERSONAL OCH ORGANISATION

2017 hade foretaget totalt 5 anstéllda, varav tva ar
deltidsanstdllda och en av de deltidsanstdllda ar
verksam i Tyskland. Dartill har funktionen som CFO
och QA innehafts av konsulter och VD har fran och
med den 10 april innehafts av en av
styrelseledamoter  som en interim  |8sning
kompletterat med att ordférande arbetat med
operativt stod i ett konsultavtal.

INVESTERINGAR

Under dret har en investering i materiella
anlaggningstillgdngar gjorts om 9 KSEK. Immateriella
investeringar har gjorts om 50 KSEK for en
laboratoriestudie i ett produktutvecklingsprojekt.
2016  uppgick investeringarna i  materiella
anlaggningstillgangar till 10 KSEK och immateriella
anlaggningstillgangar till 423 KSEK .

Medel, 26 (0) KSEK, har tillforts Ellen Asia under
aret for att tacka forvaltningskostnader. Kommission
om 19 (157) KSEK har betalats till Ellen Asia baserat
pa forséljining fran Ellen AB till kunder i Asien. Da
forsaljningen 2017 fortsatt ar svag har en
nedskrivning av fordran i Ellen Asia genomféras med
0,9 MSEK inom rorelseresultatet samt 0,3 MSEK
avseende rantor.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -5 655 (-6 017) KSEK. Det totala kassaflodet
uppgick till 4 038 (-1 450) KSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Bolagsstdmman den 22 maj 2017 beslutade att
bolagsordningen skall dndras sa att aktiekapitalet
skall utgora lagst 6000000 kronor och hogst
24 000 000 kronor och att antalet aktier skall vara
ldgst 60 000 000 stycken och hogst 240 000 000
stycken.

Bolagsstédmman beslutade i enlighet med styrelsens
forslag att en nyemission med foretrade for Ellens
aktiedgare skulle genomfdras. Den genomfordes i
juni 2017 och tillférde Ellen nytt kapital om
16,5 MSEK fore emissionskostnader. Den over-

tecknades med 142 procent. Genom
Foretradesemissionen okades Ellens aktiekapital
med 10 301 425,80 SEK till 17 169 043,00 SEK.
Antalet aktier okade med 103 014 258 aktier till
171 690 430 aktier. | samband med nyemissionen
|6stes Ellens kortfristiga lan pa 5 MSEK till
kreditinstitutet.

Ellen har en checkrdkningskredit pa 500 KSEK mot
foretagsinteckningar samt sparrade bankmedel som
sakerhet.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det gar inte att garantera att framtida upptackter
kommer att leda till patent eller att beviljade patent
kommer att utgora tillrackligt skydd for Ellens
rattigheter.

Det kan inte garanteras att gdllande produkt-
registreringar kan behallas da regelverken kan
forandras.

Det tar langre tid an forvantat att fa acceptans for
Ellens produkter pa den kinesiska marknaden vilket
paverkar forsdljningen genom dotterbolaget Ellen
Asia Ltd negativt. Foregaende ar gjordes ingen
nedskrivning da tecken fanns att forséljningen
forvantades ta fart vilket inte skedde. Darfor
genomfors nu en nedskrivning med 1,2 MSEK av
dotterbolagets laneskuld. Det kan inte garanteras att
ytterligare nedskrivningar av lanefordran och
innehavet i dotterbolaget inte kommer att ske.

AKTIEN

Aktien ar noterat pa Nasdaqg First North sedan
augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser fran
och med 1 mars 2016.

Totalt har Ellen AB vid periodens utgang 1 853
aktiedgare.

Antal aktier vid periodens slut 171 690 430
(68 676 172)
Resultat per aktie, SEK -0,07 (-0,09)
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Ellen AB (publ)
Organisationsnummer 556419-2663

Danderyd den 15 februari 2018

Ingrid Atteryd Heiman Mikael Lovgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Anders Boquist Catarina Vackholt
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Kockum Jenny Fingal
Styrelseledamot Verkstdllande Direktor

Denna rapport har inte varit foremal for en revisionsgranskning.

Denna information &r sadan information som Ellen AB &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 15 februari 2018 kl 08.30 CET.
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Resultatrakning

Belopp i KSEK Not 2017 2016 2017 2016
Helar Helar Halvar Halvar

jan-dec jan — dec jul — dec jul — dec

Roérelsens intakter

Nettoomséttning 2 15383 18 468 7539 9011

Ovriga rérelseintakter 427 607 210 329

Summa intakter 15810 19 075 7749 9 340

Roérelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -9 323 -11 302 -4 856 -5 467

Ovriga externa kostnader 2 -8 584 -7 383 -5 276 -3 817

Personalkostnader -4 501 -5 026 -1 867 -2 477

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella -650 -638 -330 -336

Anlaggningstillgangar

Nedskrivning av omséttningstillgangar utéver -908 - -908 -

normala nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader -372 -574 -252 -330

Summa rérelsekostnader -24 339 -24 923 -13 489 -12 427

Roérelseresultat -8 528 -5 848 -5740 -3 087

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande 98 135 26 119

resultatposter

Rénteintakter fran koncernféretag 292 353 292 170

Nedskrivning ranteintékter fran

koncernféretag -292 -353 -292 -353

Rantekostnader och liknande -316 -276 -17 -215

resultatposter

Summa finansiella poster -218 -141 9 -279

Resultat fore skatt -8 746 -5 989 -5 731 -3 366

Periodens resultat -8 746 -5 989 -5 731 -3 366

Resultat per aktie, SEK 1 -0,08 -0,09 -0,03 -0,05

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,08 -0,09 -0,03 -0,05

Antal aktier vid arets slut fére och efter

utspadning 171 690 430 68 676 172 68 676 172 68 676 172
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier
fére och efter utspadning 116 373 184 68 676 172 68 676 172 68 676 172

) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestaende stamaktier under perioden
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 319 621
Patent och varumérken 16 79
Ovriga immateriella tillgangar 282 367
Summa immateriella anlaggningstillgangar 617 1067

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 251 393
Inventarier och datorer - -
Summa materiella anldggningstillgangar 251 393

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 2420 2420
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2420 2420
Summa anlaggningstillgangar 3288 3880

Omsittningstillgangar

Varulager

Ravarulager och férnédenheter 2482 3270
Forskott till leverantérer - -
Summa varulager 2482 3270
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2880 4 376
Fordringar hos koncernféretag 625 1517
Ovriga fordringar 421 192
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 410 383
Summa kortfristiga fordringar 4 336 6 468
Kassa och bank 5555 1518
Summa omsittningstillgangar 12 373 11 256
Summa tillgangar 15 661 15136
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Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 169 6 868

Reservfond 1700 1700

Summa bundet kapital 18 869 8 568

Fritt eget kapital

Overkursfond 4450 2611

Balanserat resultat -3 378 -

Arets resultat - 8746 -5989

Summa fritt eget kapital -7 675 -3 378

Summa eget kapital 11194 5190

Avsaéttningar

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3 - 5000

Forskott fran kunder 147 39

LeverantGrsskulder 1625 2748

Ovriga skulder 4 664 620

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2030 1539

Summa kortfristiga skulder 4 467 9 946

Summa eget kapital och skulder 15 661 15136

Rapport over forandring i eget kapital

Eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i KSEK Aktie- Reservfond ~ Overkursfond Balanserat resultat/ Totalt eget
kapital arets resultat kapital

2015-12-31 6 868 1700 6 353 -3 742 11179

Féregaende ars resultat -3742 3742

Periodens resultat -5989 -5989

2016-12-31 6 868 1700 2611 -5 989 5190

Foéregaende ars resultat -2611 2611

Nyemission 10 301 6 181 16 482

Emissionskostnader -1 731 -1 731

Periodens resultat -8 746 -8 746

2017-12-31 17 169 1700 4 450 -12124 11195
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Kassaflédesanalys

Belopp i KSEK 2017 2016 2017 2016
Helar Helar Halvar Halvar
jan-dec jan-dec jul-dec jul-dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8746 -5989 -5 733 -3 367
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1 558 646 1238 336
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -7 188 -5 343 -4 495 -3 031

férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital:

Foérandring i varulager 788 -1 665 476 980
Foérandring av rérelsefordringar 1223 1383 701 897
Foérandring av rorelseskulder -478 -392 258 -624
Férandringar av rorelsekapital 1533 -674 1435 1253
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 655 -6 017 -3 060 -1778
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -9 -10 - -
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -50 -423 - -281
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59 -433 - -281

Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 752 - -1 731 -
Amortering 1an fran kreditinstitut -5 000

Kortfristigt lan fran kreditinstitut - 5000 - 2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9752 5000 -1 731 2500
Periodens kassafléde 4038 -1 450 -4 791 441
Likvida medel vid periodens bérjan 1518 2968 10 346 1077
Likvida medel vid periodens slut 5555 1518 5 555 1518
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Erhéallen ranta 98 355 26 170
Erlagd ranta 316 276 17 92
Justeringsposter som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 650 638 330 336
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd 908 - 908 -
Realisationsresultat - 8 - -
Totalt justeringar: 1 558 646 1238 336
Likvida medel:

Kassa och bank 5 555 1518 5 555 1518
Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.
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Nyckeltal

Belopp i KSEK 2017 2016 2015 2014
Resultat

Nettoomséttning 15 383 18 468 18 733 18 426
Rorelsens intakter 15810 19 075 20117 19 285
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -6 970 -5 211 2121 -2 493
Rorelseresultat (EBIT) -8 528 -6 201 -4 216 -6 092
Resultat efter finansiella poster -8 746 -5 989 -3742 -5078

Balansrakningar

Eget kapital 11195 5190 11179 14 921
Balansomslutning 15 661 15136 16 516 19 455
Investeringar 59 433 29 1138
Bruttomarginal, % 39% 39% 38% 41%
Soliditet, % 71% 34% 68% 77%

Antal aktier vid periodens slut fére och efter utspadning 171690430 | 68676172 68676172 68676172
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 116 373184 | 68676 172 68676 172 62 278 940
Eget kapital per aktie, kr 0,07 0,08 0,16 0,24

Definitioner av nyckeltal

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, men fore finansielle poster

Bruttomarginal
Nettoomsattning minskat med kostnad for sélda varor, dividerat med nettoomsattningen

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat/aktie fére utspddning
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Resultat/aktie efter utspddning
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret, justerat for effekter av utspadning
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Noter

NOT 1 — REDOVISNINGSPRINCIPER

Ellen AB tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2016:1
Arsredovisning och koncernredovisning (”K3”).

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.

De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebér att tabeller och berdkningar inte alltid summerar.

NOT 2 — TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har haft transaktioner pa marknadsmassiga villkor med narstdende under rakenskapsaret.
Ellen AB har av Styrelseordférande Ingrid Atteryd Heiman kopt tjanster for 967 (3) KSEK.
Ellen AB har haft kostnader i dotterbolaget Ellen Asia Ltd uppgaende till 45 (157) KSEK.

NOT 3 — SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Posten skulder till kreditinstitut amorterades i sin helhet i samband med nyemissionen.

NOT 4 — STALLDA SAKERHETER

Stéllda sdkerheter uppgar till 750 (4 523) KSEK. Sakerheterna bestar av sparrmedel 250 KSEK och
foretagsinteckningar 500 KSEK.

Ovriga upplysningar

NOT 5 — EVENTUALFORPLIKTELSER

Ellen AB har inga eventualforpliktelser. Det fanns inte heller nagra eventualforpliktelser foregaende ar.
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Finansiell kalender, Adresser och Kontakt

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL

INFORMATION FORETAGSINFORMATION
Ellen AB
5018-04-3 Arsstamma Svardvagen 25B, 182 33 Danderyd

Telefon 08-412 10 00

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa
E-post info@ellenab.com

www.ellenab.com fran och med den 19 mars 2018

Organisationsnummer 556419-2663
2018-08-30 Halvarsrapport 2018 www.ellenab.com www.ellen.se

Ellen &r noterat pa Nasdaq First North
(Ticker: ELN).
Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser.

KONTAKT
Jenny Fingal, VD
if@ellenab.com

Ingrid Atteryd Heiman, Ordférande
ia@ellenab.com
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