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ARET | KORTHET 2018

ANDRA HALVARET JULI-DECEMBER 2018

Nettoomsattningen uppgick till 8 276
(7 539) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

40 (36) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-5773 (-4 051) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,04 (-0,03) SEK

Periodens kassaflode uppgick till

8 483 (-4 791) KSEK

VIKTIGA HANDELSER ANDRA HALVARET

Ellens distributor i Frankrike, har ingatt avtal
om lansering av Ellens probiotiska intimkram
Nyemission genomfordes och 16,3 KSEK fore
emissionskostnader tillférdes bolaget.
Emissionen tecknades till 83,1%

Delvis ny styrelse: Jens Engstrom som ny
styrelseordférande och Cecilia Wolf som ny
styrelseledamot

Tecknat distributorsavtal for Ryssland, CIS-
landerna med ett Schweiziskt holding bolag

Nytt varumadrke, ny produkt och digitalt
projekt lanserades i december

JANUARI — DECEMBER (HELAR) 2018

Nettoomsattningen uppgick till 18 430
(15 383) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

47 (39) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till

- Arets kassaflode uppgick till 6 158
(4 038) KSEK

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning
ldmnas for 2018

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2018

- Ny ledning: Jenny Fingal tilltradde som
CEO, Camilla Waern som CFO och Anna
Karlsson som QA & RA Manager

- Ellens strategiska riktning och nya
affarsplan faststalldes av styrelsen och
operativ ledning

- Overtagande av férsaljning och distribution
1 maj pa svenska marknaden.

- Utokad distribution av Ellens probiotiska
intimkram pa tyska drugstorekedjan
Rossmann

- Nedskrivning av resterande lanefodran pa
1,2 MSEK samt det totala aktieinnehavet i
dotterbolaget Ellen Asia Ltd pa 2,4 MSEK

- Arets resultat pa-10 806 MSEK har
paverkats av 6kade marknadsforings-
kostnader pa 2,7 MSEK jmf med 2017 samt
nedskrivningen av Ellen Asia pa 3,6 MSEK

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

- Ellen Asia Ltd och samarbetsavtal med
Humanwell Healthcare Group i Kina har
inte uppnatt 6nskat resultat under 2018

- Ellens produktportfolj ar godkanda for
forsaljning i Ryssland, CIS-landerna och en
forsta order ar lagd

- Arsstaimman har flyttats fran 8 maj 2019 till

-7 317 (-6 970) KSEK 9 maj 2019
- Resultat per aktie uppgick till
-0,04 (-0,08) SEK
KSEK 2018 2017 2018 2017
HELAR HELAR JULI- JULI-
DECEMBER DECEMBER
Nettoomsattning 18430 15383 8276 7 539
Summa intakter 18 776 15811 8375 7 749
Rorelseresultat fore -7 317 -6 970 -5773 -4 051
avskrivningar (EBITDA)
Arets resultat -10 806 -8 746 -9 605 -5726
Bruttomarginal, % 47 39 40 36

Sida 2

ellen






VD HAR ORDET

Under aret har vi jobbat hart med foretagets
forandringsarbete och i slutet av 2018 lanserade
och presenterade vi flertalet projekt. Vi redovisar
en forbattrad nettoomséttning och bruttomarginal
jamfort med 2017 samt en okad likviditet. Det
férsamrade resultatet har paverkats av tva poster,
dels 6kade marknadsforingskostnader pa 2,7 MSEK
jamfort med 2017 samt nedskrivning av Ellen Asia
Ltd pd 3,6 MSEK. Det har ar resultatet av flera
atgarder for att i framtiden 6ka omsattningen och
insatser for att minska kostnaderna och ligger helt
i linje med foretagets strategiska riktning och
affarsplan.

Forandringar som vi har paborjat och planerar for
stallde okat krav pa eget okat kapital och likviditet
och i september bestamde styrelsen att genomféra
en nyemission som tecknades till 83,1 procent och
darmed tillforde 16,3 MSEK fore
emissionskostnader, till bolaget. Dessa medel ska
bl.a. anvandas till  marknadsinvesteringar,
bearbetning av nya lander och produktutveckling.

Under december skedde lansering av Ellens nya
produkt inom kvinnlig intimhalsa, en After Shave &
Wax Gel. Lanseringen skedde i samband med att
Ellens Intimate Deo och Intimate Foam genomgick
en varumarkes- och designférandring. Dessa tre
produkter lanseras under Ellens nya unisex
varumarke for intimhalsa, LN. Den nya produkten
samt varumdrkes- och  design-férandringen
lanserades till en borjan i Sverige och dérefter ar
det tdnkt till 6vriga Nordiska lander och vidare till
Tyskland.

Aven vart digitala projekt lanserades i december
och ar ett riktigt lyft for bolaget och har stor
betydelse i vart fortsatta arbete. Detta inkluderade
bl.a. att vi lanserade en uppdaterad version av
hemsidan www.ellen.se. Den nya moderna
hemsidan har battre produktexponering och é&r
sokordsoptimerad for att forbattra digitala
kampanjer. | samband med lanseringen av den nya
hemsidan har vi ingatt flertalet PR-, influenser-,
poddar- och bloggsamarbeten. Detta for att fa
optimal synlighet, 6kad aktivitet i sociala medier.
Jag ser redan stora mojligheter till god utvaxling av
redan investerade marknadsféringspengar.

Vi har dven Okat var narvaro pa var andra
hemmamarknad Tyskland, vilket har gett en effekt
i en 9 procentig tillvaxt. P4 Rossmann har vi fatt full
distribution av intimkramen pa deras 2 200
drugstores. Forsaljning genom apotekskedjor har
historiskt sett genererat sma volymer och fokus
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framat kommer vara att aterlansera Ellens
produkter pa de storre tyska drugstoreskedjorna
samt ett utdkat samarbete med Amazon Tyskland.

Ellens dotterbolag Ellen Asia Ltd tecknade i borjan
av 2018 ett samarbetsavtal med Humanwell
Healthcare Group om distribution i Kina foll inte ut
som forvantat under 2018. Med anledning av de
upplevda svarigheterna att under manga ar uppna
forvantat resultat i dotterbolaget Ellen Asia Ltd,
genomfors en nedskrivning av dotterbolagets
resterande laneskuld pa 1,2 MSEK samt
nedskrivning av det totala vardet av aktieinnehavet
pa 2,4 MSEK. Det fortsatta arbetet innebar nu att
vi utvarderar de olika méjligheterna som finns for
den kinesiska marknaden samt att styrelsen i Ellen
AB gor en utvdrdering av dotterbolaget Ellen Asia,
som under manga ar inte har genererat onskat
forsaljningsresultat.

| oktober inleddes ett samarbete med ett
Schweiziskt bolag, Esquire Holding AG for
distributionsrattigheterna  for  hela Ellens
produktportfolj fér Ryssland, CIS landerna.
Registreringsprocessen ar nu klar och Ellens
produkter ar nu godkénda for forsaljning och forsta
ordern ar lagd. Givet att marknadstestet blir
positivt sa har vi starka forhoppningar om
betydande forséljning redan under 2019.

Under andra halvaret av 2018 har vart team
forstarkts  inom  marknadsféring,  forsaljning,
digitalisering, produktutveckling och regulatoriska
fragor for att kunna nd malet okad tillvaxt och
|6nsamhet.

Vi avslutade aret med att genomféra en
kontorsflytt till en mindre lokal i Stockholm City for
battre kommunikationsmojligheter och narheten
till vara samarbetspartner. Satesdndring sker i
samband med ordinarie bolagsstdmma 9 maj 2019.

Jag tackar for ett valdigt handelserikt 2018 och vi
ser fram emot 2019 déar vi fortsatter vart arbete
med fokus pa att 6ka omsattningen och starka var
position och leverera premium livskvalitet inom
intimhalsa.

Jenny Fingal
Verkstallande Direktor
Ellen AB
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ELLENS VERKSAMHET

INLEDNING

Ellen upplever generellt en 6kad medvetenhet om
intimhalsa och trenden att mana om sin intimhalsa
fortsitter att vixa. Okningen tros bero p& okat
intresse att ma bra men ocksda Okad hygien,
intimrakning, tajta klader, byte av sexpartners och vi
duschar allt oftare och tvéttar bort den naturliga
skyddsbarridren mot oonskade bakterier.
Intimhalsan anser mycket viktigt bland dagens man
och kvinnor for deras vialbefinnande och
intimvardsprodukter anvands pa regelbunden basis.
Man och kvinnor accepterar inte i samma
utstrackning som tidigare klada, irritation och dalig
lukt i underlivet och soker darfér aktivt efter bra
l6sningar for dessa besvar. Ellens produktportfolj ar
speciellt utvecklad for kvinnans kédnsliga intimomrade
och  hjilpta till  med/minska  besvar vid
svampinfektioner och obalans i underlivet.
Produkterna innehaller probiotika eller har en hog
andel naturliga och ekologiska ravaror.

Ellens forsaljning sker genom ett utvecklat natverk av
distributorer. Tyngdpunkten i distributérsnatverket
ligger for narvarande i Europa. Distributionen i
Sverige och Tyskland sker i egen regi.

PRODUKTUTVECKLING OCH PRODUKTLANSERING

Det produktutvecklingsprogram som initierades
under 2016 har vidareutvecklats under 2018. Malet
var att vaxa med den okade efterfragan av
intimvardsprodukter och bredda produktportfoljen,
genom att lansera produkter inom kvinnlig och
manlig intimhélsa och darefter till andra malgrupper.

| december lanserades en ny produkt inom kvinnlig
intimhalsa. Produkten &r ett resultat av ett
samarbete med MedicaNatumin AB (publ) och
innehaller deras patenterade teknologi. Lanseringen
sker i samband med att Ellens Intimate Deo och
Intiamte Foam genomgar en varumarkes- och
designférandring. Den nya produkten &r en After
Shave & Wax Gel som éar speciellt utvecklad att
anvandas efter rakning och vaxning i intimomradet.
Dessa tre produkter lanseras i samband med att
Ellens nya varumarke for intimhalsa, LN presenteras.
Allt fler konsumenter soker hogkvalitativa produkter
for att motverka obehag i samband med dagens
okade intimrakning och vaxning. LN After Shave &
Wax Gel dr en lugnande, mjukgérande och skonsam
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gel med extrakt av Magnolia Grandifolia som minskar
irritation och roéda prickar efter rakning och vaxning i
intimomradet. Produkten innehaller allantoin och
1,5-Pentanediol som  verkar  fuktbevarande,
sammandragande och bibehaller hudens elasticitet
och motstandskraft.

Detta ar ett forsta steg i Ellens planerade
produktutvecklingsprogram. Parallellt arbetar vi pa
ett intimhdlsoprogram for mén med lansering under
2019/2020 samt utforskar andra konsument- och
medicintekniska produkter och malgrupper.

PRODUKTPORTFOLJ

Ellens portfolj bestar i skrivande stund av sju olika
produkter dar basen é&r Ellens tampong och
intimkram  dar  bada innehaller  probiotika
(mjolksyrabakterier dvs laktobaciller). Mjolksyra-
bakterier hjalper till att halla en god bakterieflora
vilket ar grunden till ett friskt liv. Basen star for cirka
95 procent av var totala omséattning och det ar
probiotiska intimkramen som okar mest av alla
produkter i stort sett pa alla befintliga marknader.

FORSALINING - EUROPA

Skandinavien, Tyskland och Frankrike &r Ellen
strategiska storsta marknader och stod for 80
procent av den totala omséattningen. Ellens storsta
distributor ar Iprad i Frankrike och de stod for 42
procent av Ellens omséattning med en tillvaxt pa cirka
41 procent mot foregaende ar. Varen 2018 avslutade
Iprad utvardering och flertalet tester av Ellens
probiotiska intimkram. De har bl.a. utfort en
konsumentutvardering, ett dermatologiskt och ett
gynekologiskt test. Samtliga tester fick positivt utfall
vilket resulterade till att intimkramen lanserades i
slutet av 2018 initialt i Frankrike, och planen darefter
ar att lansera i Belgien i slutet av 2019. Den
probiotiska intimkramen blir ett bra komplement till
Iprads produktportfolj dar var forhoppning ar att
intimkramen tillsammans med den probiotiska
tampongen ska bidra till att ge Iprad en fortsatt stark
stdllning pa den probiotiska marknaden och att
forsaljningsutvecklingen sker i positiv riktning under
varumarket Saforelle.

Ellens nast storsta marknad ar Tyskland som sedan
2016 bedrivs i egen regi. Ellen tog 6ver den tyska
distributionen med malsattningen att arligen oka
omsattningen. Forsaljningen till den tyska
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ELLENS VERKSAMHET

marknaden stod for cirka 30 procent av Ellens
omsattning med en tillvaxt pa cirka 9 procent mot
foregdende ar. | Tyskland sker distributionen
framforallt genom drugstorekedjor dar Rossmann ar
Ellens enskilt storsta kund med cirka 2 200 butiker
over hela Tyskland. Ellen har sedan tidigare full
distribution av den probiotiska tampongen i
merparten av butikerna, men endast 1 400 butiker
salde Ellens intimkram. Under juni manad traffades
en dverenskommelse om “full distribution” for Ellens
probiotiska Intimkram vilket innebar en 6kning av
butikstackning med 800 butiker. Forséljning via
apotekskedjor har historiskt satt inte varit
tillfredstallande och efter noggrann utvardering av
den tyska marknaden framkom det att var
konsument mestadels handlar pa nagon av de stora
drugstoreskedjorna. Fokus framat blir att bibehalla
forséljningen pa Rossmann samt bearbeta for en
aterlansering  pa de tre andra stora
drugstorekedjorna dm, Miller och Budni samt ett
utokat arbete med Amazon i Tyskland.

Norden &r Ellens tredje storsta geografiska
forsaljningsomrade, dar Sverige utgdr den absoluta
merparten, och stod for 9 procent av forsaljningen.
Det dr en minskning med cirka 17 procent mot
foregadende ar men i samband med 6vertagande av
den svenska distributionen, koptes aven ett varulager
tillbaka pa 360 KSEK fran den tidigare distributoren,
Navamedic, vilket har paverkat den svenska
forsaljningen.  Under hosten 2017 6vertog Ellen
ansvaret for marknadsinvesteringar pa den svenska
marknaden och den 1 maj 2018 foljdes detta upp
med att Ellen d&dven Overtog ansvaret for
distributionen, vilket resulterade i ett heltdckande
ansvar for forsaljningsansvar. Genom att optimera de
resurser Ellen forfogar o6ver pa den svenska
marknaden sa reduceras kostnadsbilden samtidigt
som utrymmet for Okade marknadsinvesteringar
skapas. Som ett led i detta har den egna webshopen
stangts ned och fokus ligger istéllet pa att stodja
forsaljningen via andra webbkanaler genom
marknadsforings-kampanjer.  Hogsta  prioriterat
sedan Overtagandet och for 2019 ar att fa hela
produktsortimentet listade pa bade webbshopar
och apoteksbutiker. Apoteket Hjartat var forst ut med
att lansera LN produkterna och kort darefter
lanserade Apotea. Under mars kommer O&vriga
kunder lansera LN produkterna; Kronans Apotek,
LloydsApotek m.fl. P& Apoteket AB har vi fatt utokad
distribution av den probiotiska intimkramen.

Sida 7

Marknadsforings-aktiviteterna har framst fokuseras
pa andra halvaret efter att nytt kapital tillfordes
bolaget i samband med den genomférda
nyemissionen. Flertalet satsningar och samarbeten
ska kunna generera forsaljningstillvaxt inom kort.

Navamedic kommer tillsvidare vara ansvarig for
forsaljningen och distributionen i 6vriga nordiska
landerna, dar Norge star for den storsta
forsaljningen.

FORSALINING - ASIEN

| dagslaget ar det enbart distributéren i Kambodja
som gor aterkommande inkop fran Ellen och deras
ordervarde ar mycket litet. Samarbetsavtalet som
undertecknades i februari 2018 mellan Ellen Asia och
Humanwell Healthcare Group om distributionen i
Kina. Det fortsatta arbete innebér nu att utvdrdera de
olika mojligheterna som finns fér den kinesiska
marknaden.

PATENT

Patenttvisten mellan Ellen AB och ddvarande SCA AB
avslutades 2016. Ellen AB behaller patentskyddet for
de tva viktigaste probiotiska stammarna LN 99 och LN
113, vilka finns i Ellens probiotiska tampong och
intimkrdm. Forutom de tva stammarna innehaller
den probiotiska tampongen och den probiotiska
intimkrdmen aven LN 40 som Ellen inte fick behalla
patentet for. Ellens bedémning ar att forlusten har
ingen paverkan pa Ellens produkter da bade Ellens
tampong och intimkrdam idag &r véletablerade pa
marknaden. Patentskyddet for de probiotiska
stammarna ar giltigt till 2022.

Produktionspatentet avslogs och har darmed inte
giltighet i Europa langre. Produktionsprocessen har
Over tiden vidareutvecklats och forfinats och Ellens
bedomning ar att produktionspatentet har spelat ut
sin roll.

KVALITETSSYSTEM —ISO 13485

Under aret har tva granskningar skett av Notify Body,
Dekra for Ellen AB’s ISO 13485 certifikat. Februari
skedde en |6pande granskning av 13485:2003 och i
November skedde en granskning infor overgangen till
den nya versionen 13485:2016. Bada med bra
resultat och nytt ISO 13485:2016 kommer utfardas.
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ELLENS VERKSAMHET

NY LAGSTIFTNING MEDICINTEKNIK- MDR

Nya medicintekniska férordningen MDR 2017/745
som tradde i kraft 26 maj 2017, som kan paverka
Ellens probiotiska tampong i de lander dar denna ar
registrerad som medicinteknisk produkt, ska
tillampas senast 26 maj 2020. Omfattning och
implikationer ar for narvarande okdnda och Ellen ar
aktiva i utvecklingen for att kunna vidta nodvandiga
atgarder for att sakerstalla att Ellen dven framgent
innehar nédvandiga tillstand och certifieringar. <1

L

EXTRA M

INTIM,
CLEAN!
FOA

FRAMTIDSUTSIKTER

e Okade marknadsinvesteringar och fokus pa
produktutveckling ska pa sikt leda till 6kad
omsattning och bruttomarginal, for att
dérefter uppna ett positivt kassaflode och
ett [bnsamt bolag.

e  Fokusera pa Norden, Tyskland och Frankrike
som star for 81 procent av bolagets totala
forsaljning

e Vi ska pa sikt erbjuda ett bredare och
attraktivare sortiment, identifiera och
lansera nya produkter inom kvinnlig och
manlig intimhalsa och darefter till andra
malgrupper

e Utvdrdera och arbeta fram ratt affairsmodell
och lanseringsplan som ar anpassad for den
amerikanska marknaden

e Sakerstalla en lansering och forséaljning i
Ryssland, CIS-landerna

e |dentifiera nya distributorer for att utveckla
samarbeten under ndrmaste tiden
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FINANSIELL INFORMATION

Finansiell information

PERSONAL OCH ORGANISATION

Ledningen i Ellen har férandrats. | borjan av aret
tilltrddde Jenny Fingal som VD. Camilla Waern
tilltradde som CFO och Anna Karlsson tilltraédde som
Manager QA/RA & FoU. Bada sistnamda tjansterna
ersatte externa konsulter.

Sales & Marketing Manager lamnade bolaget efter
atta ar pa egen begaran for nytt uppdrag hos annan
arbetsgivare.

En internationell Key Account Manager samt en
Marketing- och saleskoordinator med digital
inriktning har ocksa utokats under andra halvaret.

Vid arsskiftet hade bolaget totalt sju anstéllda, varav
tva ar deltidsanstallda och en av de deltidsanstallda
ar verksam i Tyskland.

INVESTERINGAR

Under 2018 har en investering i materiella
anlaggningstillgangar och erlagd hyresdeposition
gjorts om 264 KSEK. 2017 uppgick investeringarna i
materiella anldggningstillgangar till 9 KSEK och
immateriella anlaggningstillgangar till 50 KSEK.

Medel, 205 (26) KSEK, har tillforts Ellen Asia under
aret for att tacka forvaltningskostnader. Kommission
om 0 (19) KSEK har betalats till Ellen Asia baserat pa
forsaljning fran Ellen AB till kunder i Asien.

Med anledning av de upplevda svarigheterna att
under manga ar uppna forvantat resultat i
dotterbolaget Ellen Asia Ltd, genomfors en
nedskrivning  for  rakenskapsaret 2018  av
dotterbolagets resterande laneskuld pa 1,2 MSEK
samt nedskrivning av det totala vdrdet av
aktieinnehavet pa 2,4 MSEK

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -8 163 (-5 655) KSEK. Det totala kassaflodet
uppgick till 6 158 (4 038) KSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Bolagsstdmman den 23 april 2018 beslutade att
bolagsordningen skall dndras sa att aktiekapitalet
skall utgora lagst 10 000 000 kronor och hogst
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40 000 000 kronor och att antalet aktier skall vara
ldgst 100 000 000 stycken och hogst 400 000 000
stycken.

Bolagsstédmman beslutade i enlighet med styrelsens
forslag att en nyemission med foretrade for Ellens
aktiedgare skulle genomforas. Den genomfordes i
september 2019 och tillforde Ellen nytt kapital om
16,3 MISEK fore emissionskostnader. Den tecknades
med 83,1 procent. Genom Foretradesemissionen
Okades Ellens aktiekapital med 8 153 310,40 SEK till
25322 353,40 SEK. Antalet aktier okade med 81 533
104 aktier till 253 223 534 aktier. | samband med
nyemissionen |6stes Ellens kortfristiga lan pa 2
MSEK till kreditinstitutet.

Ellen har en checkréakningskredit pa 250 KSEK mot
féretagsinteckning.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det gar inte att garantera att framtida upptackter
kommer att leda till patent eller att beviljade patent
kommer att utgéra tillrackligt skydd for Ellens
rattigheter.

Det kan inte garanteras att gallande produkt-
registreringar kan behallas da regelverken kan
fordndras.

For ndrvarande gar det inte att bedémda hur den nya
EU-forordningen for medicinteknik som ska vara
tillampad senast 26 maj 2020, kommer paverka
forsaljningen i de lander dar Ellens probiotiska
tampong ar registrerad som medicinteknisk produkt.

AKTIEN

Aktien ar noterat pa Nasdag First North sedan
augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Erik Penser Bank dr bolagets Certified Adviser fran
och med 1 mars 2016.

Totalt har Ellen AB vid periodens utgang 3 318
aktiedgare.

Antal aktier vid periodens slut 253223534
(171 690 430)
Resultat per aktie, SEK -0,04 (-0,08)
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FINANSIELL INFORMATION

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande oOversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget
star infor.

Ellen AB (publ)
Organisationsnummer 556419-2663

Danderyd den 20 februari 2019

Jens Engstrom Mikael Lovgren
Styrelseordférande Styrelseledamot
Cecilia Wolf Catarina Vackholt
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Kockum Jenny Fingal
Styrelseledamot Verkstdllande Direktor

Denna rapport har inte varit foremal for en revisionsgranskning fraga revisorn.

Denna information &r sddan information som Ellen AB ar skyldig att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 20 februari 2019 kl. 08.30 CET.
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FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning
Belopp i KSEK Not 2018 2017 2018 2017
Helar Helar Halvar Halvar

jan-dec jan — dec jul — dec jul — dec

Rérelsens intakter

Nettoomséttning 2 18 430 15 383 8 276 7 539

Ovriga rérelseintakter 346 428 99 210

Summa intéakter 18 776 15 811 8 375 7749

Rérelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -9 863 -9 323 -4973 -4 856

Ovriga externa kostnader 2 -10 393 -8 584 -6 075 -5 276

Personalkostnader -5 548 -4 501 -2 972 -1 867

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella -522 -650 -220 -330

Anlaggningstillgangar

Nedskrivning av omséttningstillgangar utéver - -1 200 - -1 200

normala nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader -289 -372 -128 -252

Summa rérelsekostnader -26 615 -24 630 -14 368 -13 489

Rorelseresultat -7 839 -8 819 -5993 -5 740

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag -2420 - -2420 -

Resultat fran dvriga fordringar i koncernféretag -1206 - -1206 -

Ovriga ranteintakter och liknande 311 98 57 26

resultatposter

Rénteintakter fran koncernféretag 403 291 127 292

Rantekostnader och liknande -55 -316 -170 -17

resultatposter

Summa finansiella poster -2967 73 -3612 9

Resultat fore skatt -10 806 -8 746 -9 605 -5 731

Periodens resultat -10 806 -8 746 -9 605 -5 731

Resultat per aktie, SEK ") -0,07 -0,08 -0,07 -0,03

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,04 -0,05 -0,04 -0,03

Antal aktier vid arets slut fére och efter

utspadning 2583223534 | 171690430 253223534 171690 430

Genomsnittligt antal utestdende stamaktier

fére och efter utspadning 153070982 | 116373184 140991699 171 690 430

) Resultat per aktie baseras pa antalet
genomsnittligt utestdende stamaktier under
perioden
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

Tillgangar
Anléggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 52 319
Patent och varuméarken - 16
Ovriga immateriella tillgangar 197 282
Summa immateriella anlaggningstillgangar 249 617

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 146 251
Summa materiella anlaggningstillgangar 146 251

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag - 2420
Lamnade depositioner 215 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 215 2420
Summa anlaggningstillgangar 610 3288
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravarulager och férnédenheter 3487 2482
Summa varulager 3487 2482
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2761 2880
Fordringar hos koncernféretag - 625
Ovriga fordringar 541 421
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 386 410
Summa kortfristiga fordringar 3 688 4 336
Kassa och bank 11714 5555
Summa omséttningstillgangar 18 889 12 373
Summa tillgangar 19 499 15 661
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 25 322 17 169
Reservfond 1700 1700
Summa bundet kapital 27 022 18 869
Fritt eget kapital
Overkursfond 6 432 4 450
Balanserat resultat -7 675 -3 379
Arets resultat - 10 806 -8 746
Summa fritt eget kapital -12 049 -7 675
Summa eget kapital 14 973 11194
Avsattningar
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3 - -
Forskott fran kunder 37 147
LeverantGrsskulder 2894 1625
Ovriga skulder 4 248 664
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1347 2030
Summa kortfristiga skulder 4 526 4 467
Summa eget kapital och skulder 19 499 15 661
Rapport 6ver forandring i eget kapital
Eget kapital Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Belopp i KSEK Aktie- Reservfond Overkursfond  Balanserat resultat/ Totalt eget
kapital arets resultat kapital
2016-12-31 6 868 1700 2611 -5 990 5189
Féregaende ars resultat -2 611 2611
Nyemission 10 301 6 181 16 482
Emissionskostnader -1 731 -1 731
Periodens resultat -8 746 -8 746
2017-12-31 17 169 1700 4 450 -12125 11194
Féregaende ars resultat -4 450 4 450
Nyemission 8 153 8 153 16 306
Emissionskostnader -1 721 -1 721
Periodens resultat -10 806 -10 806
2018-12-31 25 322 1700 6432 - 18 481 14 973
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FINANSIELL INFORMATION

Kassaflédesanalys
Belopp i KSEK 2018 2017 2018 2017
Helar Helar Halvar Halvar
jan-dec jan-dec jul-dec jul-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -10 806 -8 746 -9 605 -5733
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4148 1558 3 846 1238
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -6 658 -7 188 -5 759 -4 495
forandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran foréandringar i rérelsekapital:
Férandring i varulager -1 006 788 -475 476
Férandring av rérelsefordringar -460 1223 2752 701
Férandring av rérelseskulder -39 -478 -367 258
Férandringar av rorelsekapital -1 505 1533 1910 1435
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 163 -5 655 -3 848 -3 060
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -49 -9 -39 -
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar - -50 - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Lamnade depositioner -215 - -215 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -264 -59 -254 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14 585 14 751 14 585 -1 731
Amortering lan fran kreditinstitut - -5 000 -2 000 -
Kortfristigt 1&n fran kreditinstitut - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 585 9751 12 585 -1731
Periodens kassafléde 6 158 4038 8 483 -4 791
Likvida medel vid periodens bérjan 5 555 1518 3231 10 346
Likvida medel vid periodens slut 11714 5 555 11714 5555
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
Erhéllen rénta 406 297 127 26
Erlagd rénta 51 316 41 17
Justeringsposter som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 522 650 220 330
Nedskrivning av aktier i Ellen Asia Ltd 2420 - 2420 -
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd 1206 980 1206 980
Totalt justeringar: 4148 1 558 3 846 1238
Likvida medel:
Kassa och bank 11714 5 555 11714 5555
Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalninga
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NYCKELTAL

Nyckeltal

Belopp i KSEK 2018 2017 2016 2015
Resultat

Nettoomséttning 18 430 15 383 18 468 18 733
Rérelsens intakter 18 776 15810 19 075 20117
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -7 317 -6 970 -5 211 -2121
Rorelseresultat (EBIT) -7 839 -8 819 -6 201 -4 216
Resultat efter finansiella poster -10 806 -8 746 -5 989 -3 742
Balansrakningar

Eget kapital 14 973 11 194 5190 11179
Balansomslutning 19 499 15 661 15136 16 516
Investeringar 264 59 433 29
Bruttomarginal, % 47% 39% 39% 38%
Soliditet, % 77% 71% 34% 68%
Antal aktier vid periodens slut fére och efter utspadning 253223534 |171690430 68676172 68676 172
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 153070982 |116 373 184 68676172 68676172
Eget kapital per aktie, kr 0,07 0,07 0,08 0,16

Definitioner av nyckeltal

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

EBIT

Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, men fore finansiella poster

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnad for sdlda varor, dividerat med nettoomsattningen

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat/aktie fére utspddning

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Resultat/aktie efter utspddning

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret, justerat for effekter av utspadning

Sida 16

ellen



NOTER

Noter

NOT 1 — REDOVISNINGSPRINCIPER

Ellen AB tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2016:1
Arsredovisning och koncernredovisning (”K3”).

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen.
De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats, vilket innebdr att tabeller och berdkningar inte alltid summerar.

NOT 2 — TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ellen AB har haft transaktioner pa marknadsmaéssiga villkor med narstaende under rékenskapsaret.
Ellen AB har av Styrelseledamoter Jan Kockum och Catharina Vackholt kopt tjdnster for 16 (967) KSEK.

Ellen AB har under perioden haft kostnader for den operativa férvaltningen i dotterbolaget Ellen Asia Ltd uppgaende
till 205 (45) KSEK.

NOT 3 — SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Posten skulder till kreditinstitut amorterades i sin helhet i samband med nyemissionen.

NOT 4 — STALLDA SAKERHETER
Stallda sakerheter uppgar till 500 (750) KSEK. Sakerheterna bestar av foretagsinteckningar 500 KSEK.

Ovriga upplysningar

NOT 5 — EVENTUALFORPLIKTELSER

Ellen AB har inga eventualforpliktelser. Det fanns inte heller nagra eventualforpliktelser foregaende ar.
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FINANSIELL KALENDER, ADRESSER OCH KONTAKT

Finansiell kalender, Adresser och Kontakt

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL FORETAGSINFORMATION
INFORMATION
Ellen AB
2019-05-09 Arsstimma Barnhusgatan 4 6g nv, 111 23 Stockholm

Telefon 08-412 10 00

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa )
E-post info@ellen.se

www.ellen.se fran och med den 9 april 2019

Organisationsnummer 556419-2663
2019-08-29 Halvarsrapport 2019 www.ellen.se

Ellen &r noterat pa Nasdaq First North
(Ticker: ELN).

Certified Adviser: Erik Penser Bank AB

Telefonnummer: +46 8-463 83 00
E-post: certifiedadviser@penser.se

KONTAKT
Jenny Fingal, VD
if@ellen.se
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