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ARET | KORTHET

23 907 25 417 46%

Nettoomsattning Rérelseintakter Bruttomarginal

{18 800) KSEK {18 867) KSEK (49%)

-4 726 -1,08 -4 837

Rorelseresultat (EBITDA) Resultat per aktie Kassaflode

(-5 716) KSEK {-1,26) SEK (-5 163) KSEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2022

FORSTA HALVARET

22 februari informerar Ellen marknaden att man lanserar en ny varumarkesidentitet som
lanseras i maj 2022

24 februari informerar Ellen marknaden att man starker sin produktportfdlj och lanserar tva
intimvardsprodukter med prebiotika

18 mars informerar Ellen marknaden att man utdkar distributionen av sin produktportfélj i
samband med lanseringen av sin nya varumarkesidentitet i maj

ANDRA HALVARET

18 augusti informerar Ellen marknaden att Bolaget vinner designpris for dess nya
férpackningsdesign tillsammans med Designkontoret Silver

5 september informerar Ellen marknaden om att Bolaget starker sin produktportfélj genom
att lansera en prebiotisk after shave & wax gel.

19 oktober informerar Ellen marknaden om att Belaget redovisar en nettoemsattning om
17 060 (13 720) KSEK fér de nio férsta manaderna 2022 vilket innebar en férséljiningstillvaxt
om 24,4 precent [Amfdrt med motsvarande period 2021,

28 oktober informerar Ellen marknaden att man tillsammans med Designkontoret Silver
vinner Guld | Svenska Designpriset 2022.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

9 februari informerar Ellen marknaden att Bolaget tillsammans med designbyrén Silver vinner
det prestigefyllda priset 50-wattaren i kategorin Strategisk Design.

28 februari informerar Ellen marknaden om att Bolaget accelererar hallbarhetsarbetet genom
att ansluta sig till Bower, tervinnings-appen som gér det mojligt for konsumenter att panta
tomma férpackningar.

8 mars meddelar Ellen Marknaden om att Styrelsen, villkorat av extra bolagsstammas
efterfdljande godkannande, beslutat att genomféra en nyemission av hdgst 6 647 119 aktier med
féretradesriatt f6r Bolagets befintliga aktiedgare {"Féretradesemissionan”), Vid full teckning
tillférs Bolaget en emissionslikvid om cirka 6,65 MSEK fére emissicnskostnader,
Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsférbindelser och garantidtaganden.
Féretradesemissionen genomfors med syftet att tillféra Bolaget rorelsekapital for méjliggérande
av Bolagets affarsplan och fortsatta tillvaxt,

2 mars informerar Ellen att aktieigarna kallas till extra bolagsstdmma onsdagen den 29 mars
2023 klockan 11.00 f&r att besluta om féretradesemissionen.

29 mars informerar Ellen via kommuniké att extra bolagsstamma har hallits och att stdmman
med erferderlig majoritet fattade beslut om styrelsens forslag till Foretradesemission.




VD HAR ORDET

Vi summerar ett handelserikt 2022 dar Ellen via flertalet méalinriktade
aktiviteter starkt sin position pa intimvardsmarkanden och skapat ett
bra fundament fér att méjliggéra att driva |6nsam tillvaxt.

Med ett starkt avslut fér andra halvaret 2022 Ellens fokusmarknader Frankrike/Belgien,

och en férsaljningstillvaxt om 47,5 procent Tyskland samt Norden star for 85 procent av
levererar Ellen en férsaljningstillvaxt fér totala omsattningen 2022. Samtliga marknader
helaret 2022 om 27,1 procent samt ett visar pa en fin tillvaxt trots utmaningar med
férbattrat rérelseresultatet med 17,1 procent produktionen och langa ledtider.

for 2022, Detta trots en turbulent omvarld.
Ellens enskilt stérsta marknad

2022 har inneburit utmaningar med stora Frankrike/Belgien levererar en tillvixt pa 24
kostnadsokningar. Det har paverkat Ellens procent, Tyskland tre procent och Nerden 41
bruttomarginal negativt, vilket vi agerat pa procent.

med prishéjningar fér att sakerstalla battre
marginaler framat.
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Lansering och implementering av ny
varumaéarkesstrategi och nya produkter

Ellens nya varumarkesidentitet och
férpackningsdesign samt lansering av tre nya
uppgraderade veganska intimvardsprodukter
car vi adderat prebiotika har resulterat i
utdkad distribution via flertalet apotekskedjor
i Sverige och Norge. Aven i Tyskland har vi
lyckats utéka distributionen i fysiska butiker
samt online. Dat pagar ett fortsatt arbete att
fasa ut den gamla designen for att successivt
ga dver till den nya via samtliga vara
aterforséljare inom kort.

Den nya designen har mottagits val av
marknaden och har bland annat genererat tre
prestigefyllda designpriser som bidragit till
dkad synlighet. Var ambition &r att skapa ett
modernt och enhetligt varumarke med en
design som reflekterar Ellens innovativa,
naturliga, pH-balanserande och hégkvalitativa
intimvardsprodukter.

Att vinna en Red Dot for Ellens
férpackningsdesign | en av vérldens stdrsta
designtévlingar, guld i Svenska Designpriset
samt Aven vinna b0-wattaren i kategorin
"strategisk design” ar ett fint kvitto pa en
lyckad implementering.

Under aret har vi uppdaterat var hemsida och

var kommunikation i vara digitala kanaler i linje

med var nya varumarkesidentitet.

Framtidsutsikter

Vi ser en fortsatt positiv effekt baserat pa de
atgarder som vidtagits under 2022, Det har
resulterat i férsaliningstillvaxt samt férbattrad
bruttomarginal som paverkar vart
rorelseresultat i ratt riktning. Vi ser dock
tendenser | marknaden dar konsumenten
viljer att konsumera lagprisalternativ, oavsett
produktkategori, vilket kan paverka
férsaliningen av Ellens hégkvalitativa
premiumprisade produkter. Jag ar fortsatt
odmjuk infér ett oroligt varldsmarknadslage,

Vart fokus ar att driva [5nsam
forsaljningstillvaxt och uppna ett positivt
kassafléde i nartid. Strategiskt viktiga
omraden ar;
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o Utdkad distribution och tillganglighet
av Ellens produktportfdlj i butik samt
online. Vi lanserade bland annat en
egen webbshop 1 Sverige i mars 2023
samt fokuserar pa att accelerera var
forsalining via Amazon och andra
relevanta kanaler online.

o Fortsatt arbete runt harmoniseringen
av Ellens varumarke fér lansering och
implementering pa fler marknader.

o Marknadsinvesteringar fér att stirka
kannedomen kring Ellens
produktportfélj dar fortsatt utveckling
av Ellens Intimvardsskola ingar.

e Utdver det har vi en ambition att
lansera nya relevanta
intimvardsprodukter.

Vi &r ett dedikerat och engagerat team och jag
ar stolt dver den insats och det resultat vi
tillsammans levererat under 2022, Vi har en
stark plan pa plats for att fortsatta Ellens
tillvaxtresa,

Charlotta Nilsson
Verkstallande direktér

Ellen AB




ELLENS VERKSAMHET

BAKGRUND

Ellen AB ar ett svenskt Fem-Tech bolag som
tillhandahéller innovativa och naturliga
premiumpredukter inom intimhiélsa.
Produkterna bygger pa unik forskning och
produktutveckling med méangarig kunskap
inom probictika och kvinnlig intimhalsa.

Fokus ligger pa att med hjalp av modern
vetenskap erbjuda produkter som kan hjalpa
kvinnor att na och bevara ett balanserat pH-
virde | underlivet. Oavsett var du ar i livet —
mens, graviditet, klimakteriet, obalans eller
cbehag — hjalper Ellen till att uppratthalla ett
vilbalanserat underliv, genom livets alla faser.

Ellens hogkvalitativa produkter bevarar och
forstarker intimhalsan med utgangspunkt i
kroppens naturliga funktioner. Vi stréavar alltid
efter att tillhandahalla innovativa och naturliga
produkter utan onddiga tillsatser och parfym.
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Upptackten av bakteriestammar blev starten
fér Ellen AB. Under 1990-talet identifierades
probiotiska bakteriestammar som finns
naturligt i en kvinnas friska underliv vid Lunds
universitet. 1991 utvecklade biokemisten Endre
Kvanta en probiotisk gel for behandling av
vaginal mikrobiologisk obalans.

Ellen AB bildades ar 2000 och &r 2002
lanserade Ellen den férsta tampongen med
probiotika, LN® (Lacto Naturel) blev
resultatet av samarbetet mellan mikrobiologer,
bickemister, gynekologer och ingenjérer. LN®
{Lacto Naturel) & den probiotiska substansen
i ellen® Probiotic Tampon och i ellen®
Probiotic Cream.

Ellens probiotiska bakteriestammar &r en mix
av tre probiotiska mjolksyrabakteriestammar
{L. rhamnosus LN113, L. gasseri LN40 samt L.
fermentum LN99). Dassa hér till nagra av de
mest férekommande vaginala
mjslksyrabakterierna som finns naturligt i en
kvinnas friska underlivsflora.




Ellens probiotiska produktar ar svenska
innovationer som ar utvecklade i samarbete
med gynekologer och bickemister. Obalans i
det vaginala pH-vardet ar en bidragande
fakter till underlivsbesvéar, En balanserad
mjdlksyrabakterieflora &r grunden till en frisk
underlivshalsa. Mjdlksyrabakterierna hjalper
till att uppratthalla surhetsgraden i slidan till
ett pH-varde dar de flesta andra bakteriearter
inte trivs.

Mijdlksyrabakterierna, dven kallade
laktobaciller, har bade man och kvinnor
naturligt i mun och mage/tarm, men det som
skiljer oss at &r att kvinnor &ven har
mjdlksyrabakterier i underlivet.

AFFARSMODELL

Affarsmeodellen innebar forsaljning av Ellens
produkter till konsument 1 egen regi och via
lokala districutdrer., Ellen har i dagslaget tio
distributdrer som bearbetar cirka 20 olika
marknader varav merparten ar i Europa.

| Sverige hanteras forsaljningen i egen regi
sedan maj 2018, och | Tyskland sedan 20146,
Under varen 2020 tog Ellen dver ansvaret for
de dvriga nordiska landerna.

PRODUKTPORTFOLJ

Ellens produktportfsl] bestar av hdgkvalitativa
premiumprodukter som kompletterar
varandra vil. Produkterna ar framtagna for att
hjalpa dig att uppratthalla ett pH-balanserat
underliv, genom livets alla faser. Ellen har
méngarig forskning inom kvinnohélsa och
mikrobiologi | ryggen och vi stravar alltid efter
att tillhandahalla innovativa och naturliga
produkter. Sjalvkiart alltid utan onddiga
tillsatser och parfym.

87 procent av Ellens totala omsé&ttning fér
2022 kommer fran Ellens unika probiotiska
produkter dar basen ar Ellens probiotiska
tampong sem star fér 58 procent av
omséttningen och Ellens probiotiska
intimkram som star fér 29 procent av
omsattningen,
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Ett pH-balanserat underliv innebér
bland annat...

o Attt du undviker besvér och chehag
e Attt du undviker irritation och klada

e Attt du undviker ett underliv som
luktar illa

o Att du framjar de goda bakterierna
och héller borta de odnskade som
gor livet trakigt for dig och ditt
underliv

ELLENS AFFARSIDE

"Som svenskt FemTech-bolag
tillhandahalla innovativa och naturliga
premiumprodukter f&r pH-balanserad
intimhalsa”

ELLENS VARUMARKESLOFTE

” ELLEN, UNDERLIVETS BASTA VAN

Vi mdjliggdr en balanserad intimhéalsa
genom livets alla faser. | symbios med
kroppen och dess naturliga Amnen
hjalper vi till att i ett balanserat pH-
varde i underlivet - hela livet.




ELLEN — DIN MEST INTIMA VAN
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ellen® Probiotic Tampon — tre olika
storlekar. En unik 2 i 1 produkt.

En svensk innovation utvecklad i samarbete
med gynekologer och biokemister,

Tampong berikad med preobiotika sem hjélper
till att bevara underlivets naturliga pH-vérde
under menstruationen nar pH-virdet tenderar
att stiga.

Genom att anvanda ellen® Probiotic Tampon
tillfér man naturliga mjdlksyrabakterier som
hjalper till att halla de daliga bakterierna borta
och bevara det naturliga pH-vérdet.

Nar den varma menstruationsvétskan
genomfuktar tampongen transporteras
bakterierna ut ur tampongen och in i vaginan.

ellen® Probiotic Cream —enunik 2 i1
produkt.

En svensk innovation utvecklad i samarbete
med gynekologer och biokemister,

Mjukgorande, aterfuktande, skonsam och pH-
balanserande intimkram for torra och skéra
slemhinnor,

Intimkram berikad med samma naturliga
mjdlksyrabakterier som finns i ett friskt och
fertilt kvinnligt underliv. Innehaller
mjukgdrande kokosolja sem hjélper till att
bibehélla slemhinnornas elasticitet och
naturliga skyddsbarriar. Hormonfri och utan
konserveringsmedel och vatten fér att inte
torka ut slemhinneorna. Parfymfri. Produkten
ar tillverkad i Sverige.

Passar kvinnor i alla aldrar och &r saker att
anvédnda under bade graviditet och amning.

ellen® Vaginal pH-Control®

Ett snabbt och enkelt sjalvtest fér kontroll av
det vaginala pH-vardet. Resultat efter tio
sekunder.

Med ellen® Vaginal pH-Control® kan man
tidigt upptacka eventuell obkalans i det
vaginala pH-vardet, Anvdnd med férdel efter
en antibiotikabehandling, behandling av
underlivet, om du misstanker bakteriell
vaginos, under graviditet, vid illaluktande
underliv eller nar du upplever allmén irritation,
klada och obalans | underlivet,




ellen® Aqua Block Tampon

En unik tampong med en vattentit barriar
speciellt anpassad f&r bad och simning. Den
vattentita barridren motverkar att férorenat
eller klorerat vatten tar sig upp 1 slidan och
paverkar den naturliga pH-balansen., ellen®
Agua Block Tampon ar av normalstorlek men
med en uppsugningsférmaga som en
tampong av storlek mini f&r att inte torka ut
underlivet i onédan under
korttidsanvandning.

ellen® Prebiotic Cleansing Foam—en 2 i1
produkt

En skonsam och pH-balanserande intimtvatt
som rengor utan att irritera underlivet.
Innehaller mjolksyra som aterfuktar och
prebiotika som boostar hudens goda
bakterier, starker hudens skyddsbarriar och
hjalger till att bevara underlivets naturliga pH-
varde. Foamen lAmnar en lyxig kansla och kan
med férdel &ven anvandas som raklédder vid
intimrakning,

Vegansk, dermatologiskt testad och fri fran
parfym. Produkten ar tillverkad i Sverige.

PROBIOTIKA VS, PREBIOTIKA

Kert om probiotika och prebiotika

e Probiotika &r de goda bakterierna
som finns i kroppen ach i hudens
mikrobiom. De bidrar till att
kroppen/huden mar bra.

e Prebiotika ar amnen som bidra till
att de probiotiska bakterierna
mar bra och trivs, genom att t ex
fungera som naring.
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ellen® Prebiotic Deo Spray

En pH-balanserande och doftneutraliserande
intimdee for ljumskarna. Innehaller mjélksyra
som aterfuktar och prebiotika som boostar
hudens goda bakterier, minskar irritation och
starker hudens skyddsbarriar,

ellen® Prebiotic Deo Spray anvands i
ljumskarna och ska inte anvandas direkt pa
slemhinnorna. Vegansk, dermatologiskt
tastad, fri fran aluminium och parfym.
Produkten ar tillverkad i Sverige.

ellen® Prebiotic After Shave & Wax Gel

En skonsam gel som innehéller extrakt fran
Nerdiskt havre med aterfuktande egenskaper.
Lindrar huden vid rakning och vaxning,
minskar uppkomsten av rodnad samt minskar
irritation. Innehaller allantoin med lugnande
och mjukgérande egenskaper som bidrar till
att aterstilla och aterfukta huden samt
hjalper till att reducera rida prickar.

Berikad med prebiotika som boostar hudens
goda bakterier, stérker hudens
skyddsharriar och hjalper till att bevara
underlivets naturliga pH-virde. Kan med
férdel anvindas efter rakning pa hela
kroppen. Produkten &r vegansk,
dermatologiskt testad och fri fran parfym.
Produkten ar tillverkad i Sverige.

Nagra fina férdelar med att tillsétta
prebiotika i intimvardsprodukter:

e Bidrar till att minska irritation
Gynnar det naturliga skyddet i
intimemréadet

o Starker skyddsbarridren

e Bidrar till sund/god/bra
bakterieflora i underlivet

e Perfekt vid cbalans

o Hijélper till att forbattra hudens
mikrobiom / balans




PRODUKTUTVECKLING

| enlighet med Ellens strategi och affarsplan
arbetar vi med att ta fram nya intressanta
produkter att lansera pa marknaden. Detta &r
en viktig del i Ellens verksamhet.

| maj 2022 lanserade Ellen sina uppgraderade
produkter, Prebiotic Cleansing Foam och
Prebiotic Deo. | oktober lanserasdes
ytterligare en uppgraderad produkt, Prebiotic
After Shave & Wax Gel. Produkter dar Ellen
adderar prebictika, Dessa tre produkter ar
ocksa veganska. Fler nyheter ligger i planen
att lanseras framdver,

Ny design och varuméarkesidentitet

Under 2021 pabdrjades ett strategiskt arbete
tillsammans med designbyran Silver fér att
harmonisera varuméarket och
produktportféljen. Ambitionen var att skapa
ett modernt och enhetligt varumérke med en
design som reflekterar Ellens innovativa,
naturliga, pH-balanserande och hégkvalitativa
intimvardspredukter. En design som sticker ut
och produkter du garna skyltar med i ditt
badrum.

Den nya designen lanserades och
implementrades i Sverige och Norge i maj
samt | Tyskland via Rossmann och dmii
jull/augusti. Nasta steg blir att lansera och
implementera den nya designen och
varumdrkesidentiteten hos resten av
aterforsaljarna i Tyskland samt pa fler
relevanta marknader.
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"Den nya designen har
mottagits val av
marknaden och
konsumenterna och
genererat tre
prestigefyllda
designpriser”

Den nya designen har mottagits val av
marknaden och konsumenterna och
genererat tre prestigefyllda designpriser som
bidragit till 6kad synlighet, uppmarksamhet
och engagemang f&r Ellen.

Ellen har fatt motta en Red Dot f&r sin nya
forpackningsdesign i en av vérldens stdrsta
designtavlingar, guld i Svenska Designpriset
samt nu senast 50-wattaren i kategerin
"strategisk design”. Detta ar ett fint kvitto pa
en lyckad varumiarkesdesign som majliggdr
fortsatta framgangar.

AA 4
VAVAN

\ GULD

&

reddot winner 2022
packaging design




MARKNADSSATSNINGAR

Ellen har starkt sin plan gallande marknads-
och mediainvasteringar framat, Ett samarbete
inleddes med mediabyran Tre Kronor Media.
Ett samarbete med syfte att via noga utvalda
kanaler och samarbetspartners ytterligare
starka Ellens position pa marknaden. Utdver
detta har Ellen starkt sin organisation med en
person som ansvarar fér de digitala
satsningarna inhouse,

| maj lanserades Ellens nya hemsida och
under varen implementerades Ellens
uppgraderade varuméarkesidentitet och
design i vara digitala kanaler.

De kanaler och forum Ellen bland annat
anvénder &r aktivering via aterforsiljare och
distributdrer, print, SoMe, PR/Event,
samarbete med professionen samt givetvis
Ellens egna hemsidor och Ellens
Intimvardsskela i Sverige och Tyskland. Ellens
tyska hemsidor har uppdateras i enlighet med
den nya varumaérkesidentiteten under kvartal
tre och fyra 2022,

Ellens Intimvardsskola

Ellens Intimvardsskola lanseradas | Sverige
2019 och i Tyskland 2020 som ett resultat av
en undersékning kring kvinnors relation till sitt
underliv och sin intimhalsa. Undersdkningen
gjordes tillsammans med Facebookgruppen
Heja Livet, ett socialt forum for personer som
identifierar sig som kvinnor. Resultatet visade
bland annat att underlivsbesvir fortfarande
var ett tabubelagt &mne och att 78 procent
saknade ftillrackligt bra med information om
intimhalsa.

Ellens intimvardsskola &ar en plattform med
syfte att dka kunskapen inom intimhalsa. For
att bryta tabun och lyfta ett hdgst naturligt
och hogst aktuellt &mne. Detta har kommit att
bli en viktig del av Ellens
marknadsféringssatsningar dar fler och fler
hittar till Ellen och Ellens unika produkter.
Lankarna hittar du har;

www.ellen.se/intimvardsskelan/intimvardskela/
www.intimatecareschoolintimgesundheit.info/

Har finns vardefull information om bland
annat mens, underlivsbesvar och klimakteriet
samt intimvardsguider for olika faser i livet.




UTVECKLING PER MARKNAD
Sverige

Sverige ar Ellens hemmamarknad och en
strategiskt viktig marknad. 2018 tog Ellen dver
ansvaret fran tidigare distributér,

Sedan 2019 ser vi en kraftig tillvaxt i Sverige
och under 2022 ser vi en fortsatt stark tillvaxt
med 38 procent. Tillvaxten ar framst driven
av lanseringen av den nya designen och de
uppgraderade produkterna.

Sverige star for 19 procent av Ellens totala
omséattning och &r var tredje stérsta marknad
nar vi summerar helaret 2022. Ambitionen ar
att utdka distributionen ytterligare i de fysiska
butikerna samt online via utdkad affar med
fler apotekskedjor.

Ovriga Norden — Norge, Finland & Danmark

Under varen 2020 tog Ellen Sver
helhetsansvaret fran tidigare distributér dven
for dvriga Nordiska lander.

| Norge ser vi en tillvaxt om 97,5 procent som
ar drivet av Apoteki, Norges stérsta
apotekskedja som star fo6r cirka 50 procent
av apoteksmarknaden | Norge. Fran februari
2023 utdkar Ellen sitt sortiment hos Apotek 1
som listar samtliga Ellens produkter online.
Det finns en férhoppning att ytterligare utdka
distributionen av Ellens sortiment pa fler
kanaler i Norge och Aven i Finland och
Danmark i n&rtid.

Tyskland

Tyskland drivs | egen regi av Ellen sedan
2016, Tyskland ar Ellens andra stdrsta
marknad och star for drygt 27 procent av
Ellens totala omsattning.

Vi méter ett starkt ar med an
forsaliningstillvixt om 28 procent i Tyskland
fér 2021, Under férsta halvaret 2022 tappade
Ellen férséljining med knappt 20 procent. Nar
vi sténger 2022 ser vi en tillvaxt pa knappt tre
procent i Tyskland.
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Det var utfasningen av den gamla designen
och darmed inftialt lagre infdrsaljning till
Rossmann under perioden som drev
forsaliningstappet. Under juli och augusti
lanserades Ellens nya varumarkesidentitet
aven i Tyskland. Det gynnar utsikterna att
fortsatta driva forsaljningstillvaxt framat.

Den tyska marknaden skiljer sig fran den
svenska och har sker framférallt férséljning av
tampenger via drugstorekedjor som
Rossmann och dm som &r de tva storsta
kedjorna i Tyskland. Amazeon ar en viktig kanal
och star for 14 procent av férséljningen i
Tyskland. Har ser Ellen att det finns ytterligare
potential att vaxa.

Frankrike & Belgien

Ellens enskilt stérsta distributor | dagslaget ar
SPDM "IPRAD GROUP” med huvudkontor i
Paris, Frankrike. De saljer Ellens probiotiska
produkter under det egna varumarket
Saforelle. En egen saljkar bearbetar apoteken
och professionen.

IPRAD f&rvarvades under 2020 av Biocodex,
ett franskt familjeagt multinationellt bolag.
Biocodex har dotterbolag i hela varlden och
finns | dagslaget representerade i 21 |ander.
Med en stark expertis inom bland annat
probiotika ar ambitionen for Biocodex att bli
den varldsledande aktéren inom omradet.

SPDM "IPRAD GROUP” med distribution i
Frankrike och Belgien, star for knappt 37
procent av Ellens totala emséttning under
2022, Ett tungt férsta halvar levererade ett
forsaliningstapp om drygt 24 procent. Den
minskade férsaliningen berodde pa
utmaningar med langre ledtider och
leveransfdrseningar. Under andra halvaret
hamtades den tappade férséljningen igen och
aret avslutades starkt med en
forsalningstillvixt om drygt 24 procent.




Ovriga marknader

Ovriga marknader som star for 15 procent av
Ellens totala forsdljning, visar pa en
forsaliningstillvixt om drygt 94 procent fér
2022. TillvAxten ar delvis driven av en
aterhamtning i forsiljningen som drabbats
hart under pandemin men aven via uttkad
distribution.

Under 2021 signerade Ellen ett utdkat
distributdrsavtal med distributdren Bio-Tech
Distribution, den eurcopeiska grenen av BTD
Global Distribution.

Under 2022 har Bio-Tech lyckats skapa ny
distribution i Polen, Rumanien och Bulgarien,

Uppfylinadsvolymer &r levererade och Ellen
kommer utvardera utvecklingen framat.

Flera marknader har drabbats hart av
oroligheter och utmaningar kepplat till kriget i
Ukraina som innebér en oviss framtid.
Forhoppningen &r att vi ser en stabilisering
under 2023.

Ryssland och CIS-landerna (Uzbekistan,
Azerbajdzjan och Georgien)

Efter utvérdering valde Ellen att infor 2022
avsluta samarbetet med distributdren for
Ryssland och CIS-landerna. Detta med
anledning av utebliven férsalining.




PRODUKTION

Generellt sett har produktionskapaciteten
hos Ellens producenter fortsatt paverkats
under 2022, Detta ar dels en efterslapning
och effekt av tidigare coronapandemi men
framforallt ser vi en paverkan av det krig som
fortsatt pagar i Ukraina.

Brist pa ravaror, problem med frakter occh
transperter har lett till produktionsstérningar,
leveransfdrseningar och out of stock
situationer. Utdver detta extrema
prishdjningar som en effekt av bland annat
ovan och inte minst energikostnader som
skenat, Ellen har goda relaticner med sina
preducenter och tillsammans med dem pagar
ett arbete for att minimera stérningarna.

KVALITETSLEDNINGSSYSTEM -
ISO 13485:2016

Ellen AB har ett certifierat
kvalitetsledningssystem enligt ISC 13485:2016,
Det ar en internationell standard fér
kvalitetsledning avsedd fér produkter med en
medicinteknisk registrering.
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For att halla en hog kvalité och standard pa
sina probiotiska tamponger har Ellen valt att
bibehalla den nagot tuffare certifieringen, |1SC
13485:2016, trots att ingen egen
medicinteknisk predukt tillverkas langre.

| januari 2022 granskades Ellens lager i
Tyskland av dess dévarande certifieringsorgan,
DEKRA for att sékerstalla att kraven i 1ISO
13485:2016 efterlevs. Ellen passerade
revisienen med endast ett fatal mindre
anmarkningar som nu atgardats. Detta visar att
Ellen har god kontroll dver
kvalitetsledningssystamet.

Under hésten 2022 bytte Ellen
certifieringsorgan fran DEKRA till Svensk
Certifiering Norden AB som ar ett svenskt
bolag, detta resulterar i minskade
omkostnader fér Ellen,




FRAMTIDSUTSIKTER

Overgripande fokus &r att driva [dnsam férsaljningstillvixt via ett antal strategiskt
viktiga omraden. Allt enligt Ellens affarsplan och strategi for framtiden.

UTOKAD
DISTRIBUTION

Utdkad distributicn i butik samt online
med fokus pa de strategiskt viktiga
marknaderna Sverige inklusive 6vriga
Neorden, Tyskland, Frankrike/Belgien.
Utvardera potential for ytterligare
expansion pa relevanta marknader.

Se dver och utvirdera befintliga
distributdrer for att sdkerstilla [dnsam
tillvaxt for framtiden.

HARMONISERING AV
ELLENS VARUMARKE

Fortsatta med harmoniseringen av
Ellens produktportfdlj for att bygga ett
starkt varumarke fér framtiden. Efter
lansering i Norden och Tyskland ar
fokus att implementera den nya
designen pé fler marknader.
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STARKA
KANNEDOMEN

Starka kdnnedomen om Ellens
produktportfdlj via dkade, relevanta och
malgruppsriktade marknadsinvesteringar
¢online samti de digitala kanalerna, samt
aktivering via Ellens aterférsaljare.

Lansera Ellens webb shop och fortsatt
utveckling av Ellens Intimvardsskola — en
plattform med syfte att informera och
sprida kunskap runt intimhalsa samt skapa
diskussion som bidrar till att bryta tabun
och inspirera till att ta hand om sin
intimhalsa.

PRODUKTUTVECKLING

Identifiera, utveckla och lansera nya
innovativa och naturliga produkter ach
darigenom erbjuda en bred och attraktiv
produktpertfélj som kan hjilpa kvinnor att
ha ett balanserat pH-varde i underlivet —
hela livet.




FORVALTNIN

VERKSAMHETENS ART OCH
INRIKTNING

Ellen AB ar ett svenskt Fem-Tech bolag som

tillhandahéller innovativa och naturliga

GSBERATTELSE

premiumproduktar inom intimhiélsa.
Produkterna bygger pa unik forskning och
produktutveckling med mangarig kunskap
inom prebiotika och kvinnlig intimhalsa,
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AGARFORHALLANDEN

Tetalt utestaende antal aktier vid periodens utgang uppgick till 4 431 413 aktier.

DE 10 STORSTA AKTIEAGARNA

Aktier Agande (%)
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 822 761 18,6
MATTSSCN, SVEN 602 087 13,6
CLSON, JAN-QLOF 348 518 7.9
CARL WESTIN AB 150 000 3,4
UJK | LUND AB 140 000 3,2
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSICN 138 009 3,1
NILSSON, MATS 132 000 3,0
BERGER, GUNVALD 119 841 2.7
NORDNET PENSICNSFORSAKRING 70 581 1,6
HANDELSBANKEN LIV FORSAKRINGSAKTIEBOLAG 70 487 1,6

Aktien &r listad pa Nasdaq First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.
Sedan den 1 mars 2016 ar Erik Penser Bank Certified Adviser,

UTVECKLING AV VERKSAMHET,
STALLNING OCH RESULTAT

INTAKTER
Ellens rérelseintikter uppgick till 25 417 {18

867) KSEK, Nettoomsattning fran férséljning
uppgick till 23 907 {18 800) KSEK,

INVESTERINGAR

Under aret har en investering | materiella
anlaggningstillgangar gjorts om 13 (10) KSEK.
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar uppgick till ¢ {(0),
BRUTTOMARGINAL ARG PrPe

Arets bruttomarginal &r 46 {49) procent. KASSAFLODE

Arets totala kassafléde uppgick till -4 837 (-5
RESULTAT 163) KSEK. Fran den lépande verksamheten
Arets resultat uppgick till -4 767 {-5 597) KSEK. uppgick kassaflodet till -4 824 (-5 153) KSEK.
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Flerarsdversikt (KSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Intékter 25 417 18 867 18 801 21313 18 776
Nettoomsattning 23 907 18 800 18 623 21168 18 430
Resultat fére skatt -4 767 -5 5§7 -7 737 -6 957 -10 806
Balansomslutning 9 345 12 896 17 756 12 194 1% 499
Soliditet 33% &61% 75% 56% 77%
Medeltalet anstallda 7 7 7 7

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Ellen har en checkrakningskredit pa 250 KSEK
mot féretagsintackning.

Vid rakenskapsarets utgang uppgick likvida
medel till 829 {5 667) KSEK. Efter
réakenskapsarets slut, I mars-april 2023
genomférdes en Foretradesemission om 6,65
MSEK med en nettelikvid om 4,44 MSEK efter
avdrag av emissionskostnader och
aterbetalning av bryggfinansiering. Baserat pa
likviditetsprognoser fér 2023 ser inte bolaget
ett behov att tillféra ytterligare finansiering.
Vid negativ avvikelse fran prognos finns
mdjlighet att ganom kortfristiga lan samt
eventuell nyemission sakra finansiering. Detta
gor sammantaget att bolagets styrelse och
ledning, beddmer att finansieringen under den
kemmande tolvmanadersperioden kan anses
vara sakerstalld.

RISKER OCH
OSAKERHETSFFAKTORER

Nedan beskrivs ett antal risker som beddms
relevanta for Ellens verksamhet och kan
kemma att f& en negativ paverkan pé Bolagets
resultat och finansiella stallining.

Konjunkturutveckling

2022 har praglats av ett osékert
makroekonomiskt 1age. | likhet med andra
konsumentpredukter paverkas efterfragan pa
Ellens produkter av det allmanna
konjunkturlaget. Ellen ar positionerat i
premiumsegmentet och dess produkter kan
darfér uppleva en storre inverkan péa
efterfragan vid det fall en avmattning eller
nedgang i konjunkturen intraffar. | dagslaget ar
det svart att férutse vilken inverkan en
kemmande lagkonjunktur kommer att ha pa
Ellens fortsatta utveckling.
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Beroende av leverantérer

Tillverkning av Ellens produkter sker hos
externa kontraktstillverkare i Sverige, [talien
och Slovenien. Ellen &r beroende av att
leverantdrerna klarar att leva upp till de satta
kraven avseende produktkvalitet samt klarar
av sina leveransataganden, savél sett till
tidpunkt som ftillrdcklig kvantitet. Om nagon
leverantor skulle brista i detta avseende, eller
om avtalet med en befintlig leverantdr skulle
upphéra, cavsett anledning, skulle detta
kunna medféra ékade kostnader,
leveransproblem och skadade afférsrelationer
med kunder fér Ellen under den tid det tar att
hitta och kontraktera en annan leverantdr, Det
ar Bolagets beddmning att validering av en ny
tillverkare skulle ta tid. Vidare &r Ellen
exponearat for risker avseende férandringar i
réavarupriser, produktionspriser och
transportkostnader. Sammantaget kan
leverantdrrelaterade risker medfira att
Bolagets verksamhet och resultat paverkas.

Produktionskapaciteten hos Ellens
producenter har under 2020 till viss del varit
paverkad vilket medfort langre ledtider an
normalt och inneburit leveransférseningar.

Beroende av aterférsaljare

Ellen &r i hég grad beroende av aterforséljare
fér exponering och férsaljning av sitt
produktsortiment till konsument, Minskad
exponering eller bortfall ur aterforsaljares
sortiment kan paverka Ellens forséljning
markant och Ellen kan Aven komma att
behova satsa mer pa
marknadsféringskampanjer vilket riskerar att
leda till dkade kostnader.
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PERSONAL

2022 hade féretaget totalt 7 (7) anstillda,
varav tva &r deltidsanstillda och en ay de
deltidsanstallda ar verksam i Tyskland.

RESULTATDISPOSITION

Styrelse och vd féreslar att till forfogande
stdende férlust (SEK):

Balanserat resultat 4 356 156
Arets resultat -4 7646 783

-410 628
lansprékstagande av 410 628
raservfond

Disponeras sa att
i ny rakning balanseras 0

Betraffande resultat och stallning i dvrigt
hanvisas till efterfoljande resultatrékningar,
balansrakningar, uppstallningar éver
forandring | eget kapital, kassaflodesanalyser
samt tillh&rande upplysningar och noter.
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FINANSIELL INFORMATION




RESULTATRAKNING

Belopp i SEK Not 2022 2021
Nettoomsattning 2 23906 754 18 800 374
Ovriga rorelseintikter 3 1509 933 66 450
Summa rérelsens intékter 25 416 687 18 866 824
Rérelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -13 503 809 -9 645 285
Ovriga externa kostnader 4,5 -9 424 916 -8 880 137
Personalkostnader 6,7 -6 736 598 -5 852 350
Avskrivningar och nedskrivningar av 8 -32 880 -65 716
materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader G -444 140 -204 767
Summa rérelsens kosthader -30 142 343 -24 648 255
Rérelseresultat -4 725 656 -5 781431
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och

liknande intékter 10 - 191433
Rantekostnader och liknande kostnader 1 -41127 -7 242
Resultat fran finansiella poster -41127 184 191
Resultat fore skatt -4 766 783 -5 597 240
Skatt pé& arets resultat 12 - -
Arets resultat -4 766 783 -5 597 240
Resultat per aktie, SEK 1} -1,08 -1,26
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,08 -1,26
Antal aktier vid arets slut 4431413 4 431 413
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 4431413 4 431 413

1} Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestaende aktier under perioden
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Balanserade preduktutvecklingskostnader
Patent och varumarken

Ovriga immateriella tillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Lamnade depositioner

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Varulager
Ravarulager och férnddenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplugna
intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsatthingstillgdngar

Summa tillgangar

ELLEN ARSREDOVISNING 2022

Nat 2022-12-31
13 0
14 0
15 0
0

16 10 769
17 30 503
41272

18 215 000
2156 000

266 272

4130 610

3064 959

533 379

19 530 381
4128 719

829 556

9 088 885

9 346 166

2021-12-31

4 329

4 329

430
56714
67 144

215 000

2156 000

276 473

3307726

3032 316
167 322
455 822

3 645 460

6 666 626

12 619 811

12 896 284
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK Nat 2022-12-31 2021-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 20 1750 000 1750 000
Reservfond 1289 575 1700 203
Summa bundet kapital 3039575 3450 203
Eritt eget kapital

QOverkursfond - -
F:!alanserat resultat 4766783 9953 395
Arets resultat -4 766 783 -5 597 240
Summa fritt eget kapital 0 4 356 156
Summa eget kapital 3039575 7 806 358
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder - 97 762
I:everantérsskulder 2093 610 2077226
Ovriga skulder 1758 056 255100
Upplupna kosthader och férutbetalda 21 2453915 2 659 838
intakter

Summa kortfristiga skulder 6 305 581 5089 926
Summa eget kapital och skulder 9 345 156 12 896 284
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Belopp i SEK

2021-01-01

Overkursfond

Arets resultat

2021-12-31

2022-01-01

Arets resultat

Reservfond

2022-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond
1750 000 1700 203
1750 Q00 1700 203
1750 000 1700 203

-410 628
175Q 000 1289 575

Fritt eget kapital
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Overkursfond Balanserat Totalt eget
resultat/arets kapital
resultat
12 214 371 -2 260 976 12 403 599
=12 214 371 12214 371 0
-5 597 240 -5 597 240
Q 4 356 156 7 806 358
Q 4 356 156 7 806 358
-1 766 783 -] 766 783
10 628 0
Q Q 30392575
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KASSAFLODESANALYS

Belopp i SEK

Den |&pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingéar i
kassaflédet

Kassafléde fran den Idpande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital:
Forandring i varulager

Forandring av rérelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Férvary av materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Teckningsoptioner

Kortfristigt lan

Amortering lan fran kreditinstitut

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets bdrjan
Likvida medel vid arets slut

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

Justeringsposter som inte ingdr i kassafiédet:

Avskrivningar
Totalt justeringsposter

Likvida medel:
Kassa och bank

2022-12-31

-4 766783
32 880

-4 733903

-822 886
-483 253
1216 013
-90 126

-4 824 029

-12 680
-12 680

-4 836 709

5 666 264
829 555

32 880
32 880

829 555
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2021-12-31

-5 597 240
65 716

-6 6315626

-215 584
-1563 708
748 043
378 762
-6162 772

-9 835
-9 836

-5 162 608

10 828 871
b 666 264

65 716
656 716

b 666 264
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NOTER MED
REDOVISN

NGSPRINCIPER &

BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 1
REDOVISNINGSPRINCIPER

Alla belopp anges | SEK om inget annat anges,

Allman information

Ellen AB med crganisationsnummer 556419~
2663 ar ett publikt aktiebolag registrerat i
Sverige med site i Stockholm, Adressen till
huvudkontoret &r Barnhusgatan 4 og nv, 111 23
Stockhelm. Ellen AB &r ett svenskt Fem-Tech
belag som tillhandahéller innovativa och
naturliga premiumprodukter inom intimhalsa.
Produkterna bygger pa unik forskning och
produktutveckling med mangarig kunskap
inom probictika och kvinnlig intimhalsa.

Redovishingsprinciper och
virderingsprinciper

Ellen AB tillampar ﬁrsredovisningslagen
{1995:1554}) och Bokféringsndmndens allménna
réd BFNAR 2012:1 ﬁrsredovisning och
koncernredovisning ("K3”),

Intakter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av
den ersattning som erhallits eller kommer att
erhallas med avdrag fér mervardesskatt,
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rabatter, returer och liknande avdrag. Som
nettoomsattning redovisas fakturerad
férsalining samt royaltyintikter,

Varuforsaljning

Intékter fran forsalining av varor redovisas nar
varorna levererats och dganderatten har
overforts till kunden, varmed samtliga villkor
nedan ar uppfylida;

o Fdretaget har dverfort de vésentliga
risker och férdelar som &ar
forknippade med varornas gande

o Fdretagetinte langre har nagot
sadant engagemang i den lopande
forvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och utéver
heller inte nagon reell kontroll Gver de
salda varorna

e Inkomsten kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt

e De ekonomiska férdelar som ar
forknippade med transaktichen
sannolikt kommer att tillfalla
foretaget, och de utgifter som
uppkommit eller som férvantas
uppkomma till f&ljd av transaktichen
kan beriknas pa ett tillforlitligt satt
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Leasingavtal

Ellen AB har enbart operationella leasingavial.
Leasingavgifter vid operationella leasingavtal
kostnadsfors linjart dver leasingperioden,
savida inte ett annat systematiskt satt battre
aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta
dver tiden.

Utlandsk valuta

Ellen AB:s redovisningsvaluta &r svenska
kronor (SEK). Omrakning av poster | utlandsk
valuta.

Vid varje balansdag riknas monetira poster i
utlandsk valuta om till balansdagens kurs.
lcke-monetira poster, som varderas till
historiskt anskaffningsvarde | en utlandsk
valuta, riknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rérelseresultatet eller som finansiell
post utifran den underliggande
affarshandelsen, | den period den uppstar.’

Laneutgifter

Laneutgifter redovisas i resultatrakningen i
den pericd de uppkommer,

Offentliga bidrag

Inkemster fran offentliga bidrag som inte ar
férenade med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar villkoren for att fa
bidraget uppfyllts och de ekonomiska fordelar
som Ar forknippade med transaktionen
sannoclikt kemmer att tillfalla féretaget samt
inkomsten kan berdknas tillférlitligt. Offentliga
bidrag har varderats till det verkliga vérdet av
den tillgang som féretaget fatt,

Bidrag som emottagits fére dess att villkoren
fér att redovisa det som intakt har uppfylits,
redovisas som skuld.

Ersattningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda i form av |&ner,
betald semester, betald sjukfranvaro mm samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet.
Betraffande pensioner och andra ersattningar
efter avslutad anstéllning klassas dessa som
avgiftsbestamda eller férmansbestamda
pensionsplaner. Ellen AB har endast
avgiftsbestamda pensicnsplaner och det finns

ELLEN ARSREDOVISNING 2022

inga dvriga langfristiga ersattningar till
anstallda.

Inkemstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt,

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pé det skattepliktiga
resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat
skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen, da det har justerats fér gj
skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intakter och kostnader
som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
pericder, Féretagets skatt berdknas enligt de
skattesatser som giller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra
skillnader mellan det redovisade vardet pa
tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vérdet
som anvands vid berdkning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den
s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla
skattepliktiga temporéra skillnader, och
uppskjutna skattefordringar redovisas i princip
fér alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan

utnyttjas mot framtida skattepliktigt éverskott,

Den 31 december 2022 hade bolaget
skatteméssiga underskott om -175 364 {-170
&32) KSEK. Uppskjutna skattefordringar
hanférliga till skattemassiga underskott tas
upp endast i den utstriackning det ar troligt att
de kommer att utnyttjas, Féretaget bedémer
det osékert om dessa underskottsavdrag
kemmer att kunna utnyttjas pga. osidkerhet
om nar i framtiden tillrickliga skattepliktiga
overskott kemmer att genereras, Darmed har
nagon uppskjuten skattefordran ej redovisats.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell cch uppskjuten skatt redovisas som
en kostnad eller intakt i resultatrikningen,
utom nar skatten &r hanforlig till transaktioner
som redovisats direkt mot eget kapital. |
sadana fall ska dven skatten redovisas direkt
mot eget kagital.
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Immateriella tillgangar

Anskaffning genom separata férvary

Immateriella tillgangar som férvarvats separat
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag
fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Patent och
varumaérken redovisas i balansrékningen nar
det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna
som kan hanfsras till tillgangen kommer att
tillfalla foretaget samt att anskaffningsvérdet
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,
Avskrivning sker linjart dver tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod, vilka uppskattas
till:

Patent och varumérken 10 ar
Produktutvecklingskostnader 5-10 ar
Produktionsutvecklingsutgifter 5 ar
Ovriga immateriella tillgangar 5 ar

Patent och varuméarken skrivs av dver dess
avtalsreglerade nyttjandetid. Beddmda
nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omprévas om det finns en indikation pa att
dessa har foréandrats jamfért med
uppskattningen vid féregdende balansdag.
Effekten av eventuella &ndringar i
uppskattningar och bedémningar redovisas
framatriktat., Avskrivningar pabérjas nar
tillgangen kan anvandas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Féretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket
innebir att arbetet med att ta fram en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang
delas upp i en forskningsfas och i en
utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér
fran féretagets forskningsfas redovisas som
kostnad nér de uppkommer. Samtliga utgifter
fér utveckling av en produkt redovisas som en
tillgang om samtliga féljande villkor ar
uppfylida;

o Det ar tekniskt majligt att fardigstalla
den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan
anvindas eller saljas

o Fdretagets avsikt &r att fardigstilla
den immateriella
anlaggningstillgangen och att anvdnda
eller silja den
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o Det finns forutsattningar fér att
anvinda eller salja den immateriella
anlaggningstillgangen

o Det ar sannolikt att den immateriella
anlaggningstillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska
fordelar

o Det finns erforderliga och adekvata
tekniska, ekonomiska och andra
resurser fér att fullfélja utvecklingen
och fér att anvanda eller sélja den
immateriella anldggningstillgdngen,
och de utgifter som ar hanférliga till
den immateriella
anlaggningstillgangen under dess
utveckling kan kerdknas tillférlitligt

Efter forsta redovisningstillféllet redovisas
internt upparbetade immaterialla
anlaggningstillgangar till anskaffningsvirde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan
aktiveras.

Borttagande fran balansriakningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring
eller nar inte nagra framtida ekonomiska
fordela vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst
eller forlust som uppkommer nar en
immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrikningen ar skillnaden mellan vad sem
eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgangens
redovisade véarde. Detta redovisas i
resultatrikningen som en &vrig rérelseintakt
eller dvrig rérelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvirde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inképspriset,
utgifter som ar direkt hanférliga till férvarvet
fér att bringa den pé plats och i skick att
anvandas samt uppskattade utgifter fér
nedmeontering och bortforsling av tillgangen
och aterstillande av plats dar den finns.
Tilkommande utgifter inkluderas endast i




tillgangen eller redovisas som en separat
tillgang, nar det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar som ar férknippade med
posten kommer att tillfalla foretaget och att
anskaffningsvardet for densamma kan matas
pa ett tillférlitligt satt. Alla dvriga kostnader for
reparation och underhall samt tillkommande
utgifter redovisas i resultatrakningen i den
period da de uppkommer. Da skillnaden i
férbrukningen av en materiell
tillgangskomponent inte beddms vara
vasentlig, delas tillgadngarna ej upp pa
kemponenter.

Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar kostnadsférs sa att
tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt
minskat med beriknat restvirde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver
dess bedémda nyttjande-period. Avskrivning
pabdrjas nar den materiella
anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella
anlaggnings-tillgangarnas nyttjandeperioder
uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska
anlaggningar

Inventarier 5 ar

5 ar

Bedémda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder ocmprévas om det finns
indikaticner pa att forvantad forbrukning har
férandrats vasentligt jamfért med
uppskattningen vid féregdende balansdag. Da
féretaget Andrar beddmning av
nyttjandeperioder, omprévas dven tillgangens
eventuella restvéarde. Effekten av dessa
andringar redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansriakningen

Det redovisade vardet f6r en materiell
anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen vid utrangering eller avyttring,
eller nar inte nagra framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandningen eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst
eller fdrlust som uppkommer nar en materiell
anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen ar skillnaden mellan vad soem
eventuellt erhalls, efter avdrag fran direkta
forsaljningskostnader och tillgangens
redovisade varde. Den realisationsvinst eller
realisationsférlust som upgkommer nér en
materiell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrikningen redovisas i resultatrakningen
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som en dvrig rorelseintékt eller dvrig
rérelsekostnad.

Nedskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de
redovisade virdena for immateriella och
materiella anlaggnings-tillgangar for att
faststilla om det finns nagon indikation pa att
dessa tillgangar har minskat | varde, Om s ar
fallet, bergknas tillgangens atervinningsvarde
for att kunna faststilla vardet av en eventuell
nedskrivning. Dar det inte ar mdjligt att
bergkna atervinningsvéardet fér en enskild
tillgang, beraknar foretaget atervinningsvardet
fér den kassagenererande enhet vilken
tillgangen hor.

Om Atervinningsvéirdet for en tillgang (eller
kassapgenererande enhet) faststalls till ett lagre
virde &n det redovisade virdet, skrivs det
redovisade vardet pa tillgingen (eller den
kassagenarerande enheten) ned till
atervinningsvardet, En nedskrivning
kostnadsférs direkt i resultatrékningen,

Vid varje balansdag gor foretaget en
bedémning om den tidigare nedskrivningsn
inte langre &r motiverad. Om s& &r fallet
aterférs nedskrivningen helt eller delvis. D& en
nedskrivning aterfors, okar tillgangens
redovisade varde. Det redovisade vardet efter
aterféring av nedskrivning far inte éverskrida
det redovisade véarde som skulle faststallts om
ingan nedskrivning gjorts av tillgdngen under
tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning
redovisas direkt i resultatrékningen.

Varulager

Varulager varderas till det |Agsta av
anskaffningsvardet och
nettoférséljningsvardet pa balansdagen.
Anskaffningsvardet bergknas genom
tillAmpning av férst-in-férst-ut-principen
{FIFU).

Nettoforsiljningsvérde ar férsaljningsvardet
efter avdrag for beriknade kostnader som
direkt kan hanfdras till
férsaliningstransaktionen,




Fordringar

Fordringar varderas individuellt och upptas till
det belopp som beriknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
varderas till balansdagens kurs.
Kursdifferenser pa rérelsefordringar och
rérelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan
differenser pa finansiella fordringar och
skulder redovisas kland finansiella poster.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och
disponibla tillgodehavanden hos banker och
andra kreditinstitut samt andra kortfristiga
likvida placeringar som latt kan emvandlas fill
kontanter och ar féremal for obetydlig risk fér
vardefluktuationer.

For att klassificeras som likvida medel far
|&ptiden inte Sverskrida tre manader fran
tidpunkten fér férvarvet,

Skulder

Skulder varderas individuellt och upptas i
balansrakningen till anskaffningsvarde.

Evenutalférpliktelser

En eventualférpliktelse ar en méjlig
férpliktelse till féljd av intraffade handelser
och vars fdrekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osiakra framtida
handelser, som inte helt ligger inom féretagets
kontroll intraffar eller uteblir. Eller, en befintlig
férpliktelse till féljd av intraffade handelser
men som inte redovisas som skuld eller
avsattning, eftersom det inte &r sannolikt att
ett utfldde av resurser kommer att kravas fér
att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens
storlek inte kan bergknas med tillracklig
tillforlitlighet,

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar féretagets
férandringar av likvida medel under
rakenskapsaret. Kassaflddesanalysen har
upprattats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och
utbetalningar,

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER GEOGRAFISK

MARKNAD
Belopp i SEK 2022 2021
Frankrike och Belgien 8 757 666 7 047 636
Tyskland, inkl. Amazon 6522 515 6 336 673
Skandinavien 5 014 867 3546128
Ovrig forsaljning 3 611706 1869 937
Summa 23 906 754 18 800 374

Féretagets storsta rérelsegren ar forsilining av probiotiska tamponger och uppgar till 58 procent (56
procent) av omsattningen. 29 procent (32 procent) av omsattningen avser férsiljning av intimeréme
och resterande 13 procent (12 procent} avser férsalining av prebiotiska produkter samt dvrig

férsaljning.
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NOT 3 OVRIGA RORELSEINTAKTER

évriga rérelseintakter avser valutakursvinster hanférliga till verksamheten om 574 (63) KSEK samt
Ovrig forsiljning/intakter om 936 (66) KSEK dar merparten avser ersittning vid dverférande av lager
till en av Ellen anlitad kontraktstillverkare.

Belopp i SEK 2022 2021
Valutakursvinster hanforliga till verksamheten 574 208 63 199
Ovrig forsaljning/intakter 935 725 3251
Summa 1509 933 66 450

NOT 4 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Till bolagets revisorer Finnhammars Revisionsbyra AB har erséattning utgatt:

Belopp i SEK 2022 2021
Revisionsuppdrag 110 000 110 000
Ovriga tjanster - 10 000
Summa 110 000 120 000

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar
granskning av arsredovisningen och bokforingen, styrelsen och verkstillande direktdrens férvaltning
samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Ovriga tjanster
ar sadant som inte ingar i revisionsuppdrag.

NOT 5§ OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Ellen AB disponerar genom operationella leasingavtal inventarier och lokaler etc. Summan av arets
kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till 634 330 kr (639 684 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationglla leasingavtal férfaller till
betalning enligt féljande:

Belopp i SEK 2022 2021
Inom ett ar 560 552 560 543
Mellan ett och fem ar 577 369 1093 504
Senare &n fem ar 0 0
Summa 1137 921 1654 047
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NOT 6 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL
STYRELSE

Belopp i SEK 2022 2021

Medelantalet anstéilda i Sverige
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Man = 1
Kvinnor 6 5
Summa 6 6

Medelantalet anstéiida i Tyskiand

Kvinnor 0 0
Summa 1 1

Léner och andra ersattningar

Styrelse och vd 1788 200 1650 625
Ovriga anstallda 2 871165 2 276 472
Summa 4 659 365 3 927 097

Soclala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 1977 052 1693 709
Varav pensionskestnader till styrelse och vd 207 0i2 206 280
Varav pensionskestnader till évriga anstillda 138 806 119 927

Ledande befattningshavares férméaner

Principer
Ersattning till styrelsen, inklusive styrelseordforanden, faststills av aktiedgarna vid arsstamman och
galler perioden till ndsta arsstamma. Verkstéllande direktsr ar anstalld i bolaget.

Ersattning och férmaner till styrelsen

Den totala ersattningen fér rakenskapsaret 2022 till bolagets styrelse uppgick till 450 (431) KSEK,
varav 150 (156) KSEK avsag ersattning till styrelsens ordférande och évriga ledaméter 300 {275) KSEK.,
Styrelsens arvode beslutades av aktiedgarna vid arsstamman.

Pensicnsplaner
Bolaget har en faststilld pensionsplan for personal.

Avgangsvederlag
Mellan foretaget och verkstéllande direktor géller en dmsesidig uppségningstid om 6 manader.
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NOT 7 KONSFORDELNING | STYRELSEN OCH BLAND LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

2022-12-31 2021-12-31
Styrelsen
Man 3 3
Kvinnor 2 2
Antal 5 &
Ledande befattningshavare
Man 0 0
Kvinnor 3 g
Antal 3 3

NOT 8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PA MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Belopp i SEK 2022 2021
Arets avskrivningar
Balanserade produktutvecklingskostnader 4 329 10 000

Patent och varuméarken = =

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar = 28 263
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2 34 2137
Inventarier 26 210 25 316
Summa 32 880 65 716

NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Belopp i SEK 2022 2021
Kursdifferenser 444 140 204 767
Summa 444 140 204 767
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NOT 10 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

Belopp i SEK 2022 2021
Rénteintikter 213 1191
Kursvinster 0 190 241
Summa 213 191 432
NOT 11 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
Belopp i SEK 2022 2021
Réntekostnader -41127 =
Kursférluster 0 -7 242
Summa -41 127 -7 242
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT

Belopp i SEK 2022 2021
Aktuell skatt = =
Uppskjuten skatt = =
Skatt pa arets resultat = =
Avstimning av periodens skatt

Belopp i SEK 2022 2021
Redovisat resultat fére skatt -4 766 783 -5 597 240
Skatt enligt géllande svensk skattesats 981957 1153 031
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kestnader -7 257 -6 548
Skatteeffekt av e skattepliktiga intakter 0 0
Skatt pa arets resultat = =
Skatteseffekt av nettefdriust fran rérelsen som inte 974 700 1146 484

redovisats som uppskjuten skattefordran®
Skatteeffekt av nyttjat underskottsavdrag

* Den 31 december 2022 hade bolaget skattemassiga underskott om -175 364 (-170 632) KSEK.

Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den

utstréckning det ar troligt att de kemmer att utnyttjas. Foretaget bedémer det osakert om dessa
underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas pga. osikerhet om nar i framtiden tillrdckliga
skattepliktiga éverskett kommer att genereras. Darmed har ndgon uppskjuten skattefordran gj

redovisats. Gallande skattesats uppgar till 20,6% (20,6%).
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NOT 13 BALANSERANDE PRODUKTUTVECKLINGSKOSTNADER

Belopp i SEK 2022-12-3 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1118 717 1118 717
Nyanskaffningar = =
Utgaende ackumulerade anskaffringsvarden 11118 717 11118 717
Ingédende avskrivningar enligt plan -11 114 388 -11 104 388
Arets avskrivningar enligt plan -4 329 -10 000
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -11 118 717 -11114 388
plan

Redovisat varde vid arets slut 0 4 329

NOT 14 PATENT OCH VARUMARKEN

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-21
Ingédende anskaffningsvérde 3294 182 3294 182
Nyanskaffningar = =
Utgaende ackumulerade anskaffringsvarden 3294 182 3 294 182
Ingédende avskrivningar enligt plan -3 294 182 -3 294 182
Arets avskrivningar enligt plan = =
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -3 294 182 -3 294 182
plan

Redovisat varde vid arets slut 0 0

NOT 15 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGA

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-21
Ingédende anskaffningsvérde 0 422 940
Nyanskaffningar = =
Farsalining/utrangering = -422 940
Utgaende ackumulerade anskaffringsvarden 0 0
Ingédende avskrivningar enligt plan 0 -394 677
Arets avskrivningar enligt plan = -28 263
Farsalining/utrangering = 422 940
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan 0 0
Redovisat varde vid arets slut 0 0
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NOT 16 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31
Ingédende anskaffningsvérde 2190 190 2190 190
Utrangeringar -17 469 =
Nyanskaffningar 12 680 =
Utgaende ackumulerade anskaffringsvarden 2 185 401 2 190 190
Ingédende avskrivningar enligt plan -2 18% 760 -2 187 623
Utrangeringar -17 469

Arets avskrivning enligt plan -2 341 -2 137
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -2 174 632 -2 189 760
plan

Redovisat varde vid arets slut 10 769 430

NOT 17 INVENTARIER

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-21
Ingédende anskaffningsvérde 162 235 152 400
Nyanskaffningar 0 9 835
Utgaende ackumulerade anskaffringsvarden 162 235 162 235
Ingédende avskrivningar enligt plan -105 521 -80 206
Arets avskrivningar enligt plan -26 210 -25 315
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt -131732 -105 521
plan

Redovisat varde vid arets slut 30 503 56 T14

ELLEN ARSREDOVISNING 2022

37




NOT 18 LAMNADE DISPOSITIONER
Lamnade depositioner till hyresbolag 215 000 215 000

Summa 215 000 215 000

NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Férutbetalda férsakringskostnader 94 065
Férutbetalda patentkostnader 0 130 455
Férutbetald hyra 151 936 137 765

Ovriga poster 314 994 93 537

Summa 6530 381 455 822




NOT 20 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedabn framgar férandringarna i Ellens aktiekapital sedan bolaget bildades 1991 fram till
balansdagen. Arets forandringar specificeras i rapport Over forandring i eget kapital pa sidan 27.

39

Ar Transaktion Férandringi  Forandring i Totalt antal Totalt aktie- Kvot
antal aktier  aktiekapital aktier kapital {(SEK) varde
(SEK} (SEK}

1991 Nybildning 501 000 50 100,00 501000 50 100,00 0,10
1999 Nyemission 501 Q00 50 100,00 1002 GO0 100 200,00 0,10
2000 Nyemission 235 000 23 500,00 1237 000 123 700,00 0,10
2001 Nyemission 151 B&0 15 128,00 1388 880 138 888,00 0,10
2002 Nyemission 233750 23 375,00 1622 640 162 264,00 0,10
2002 Nyemission 184 667 18 466,70 1807 307 180 730,70 0,10
2003 Byte konv. 66 668 6 666,80 1873 975 187 397,50 0,10
2003 Nyemission 3 747 950 374 795,00 5621925 562 192,50 0,10
2004 Nyemission 1030 266 103 026,60 6 652 19 665 219,10 0,10
2005 Nyemission 869 660 86 966,00 7 521 851 752 185,10 0,10
2008 Nyemission 8 491 851 849 185,10 16 013 702 1601 370,20 0,10
2007 Nyemission 2 006 851 800 685,10 24 020 553 2 402 055,30 0,10
2008 Nyemission 1993 149 199 314,90 26 013 702 2 601370,20 0,10
2009 Nyemission 9755 138 975 513,80 35768 840 3 576 884,00 0,10
2010 Nyemission 13 007 995 1300 799,50 48 776 835 4 BY7 683,50 0,10
2010 Nyemission 1299 541 129 954,10 50 076 376 5 007 637,60 0,10
2012 Nyemission 6 259 b4¥ 625 954,70 56 335 923 5 633 592,30 0,10
2013 Nyemission 3785728 375 572,80 60 091651 6 009 165,10 0,10
2014 Nyemission 8 584 521 858 452,10 68 676 172 6 B6T 617,20 0,10
2017 Nyemission 103 014 258 10 301 425,80 171690 430 17 169 043,00 0,10
2018 Nyemission 81533 104 8153 310,40 253 223 534 25322 353,40 0,10
2019 Minskning 0 -24 322 353,40 253 223 534 1000 000,00 0,004
2020 Utidmning bh 0,26 253 223 600 1000 000,26 0,004
2020 Sammanldggning -250 691 364 0 2532 2386 1000 000,26 0,39
2020 Nyemission 1892177 750 000,20 4431413 1750 000,46 0,39

Med anledning av bolageats resultat forvantas Ellen AB inte komma att lamna négon utdelning under
de narmsta aren.
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NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31
Upplugna semesteridner 389 660 500 D22
Upplugna sociala kostnader semesterlén 122 431 157 107
Upplugna styrelsearvoden 418 750 425 000
Upglupna sociala kostnader pa styrelsearvoden 131571 133 535
Upplugna revisionsarvoden 110 000 110 000
évriga poster 1281503 1334174
Summa 2 453 915 2 659 838

NOT 22 STALLDA SAKERHETER

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-

Stéllda sakerheter for skuld till kreditinstitut

Féretagsinteckningar 500 000 500 000

Summa 500 000 500 000

De stéllda sakerheterna avser sékerhet fér checkrakningskredit om 250 (250} KSEK samt sékerhet for
kortfristigt lan fran kreditinstitut som per 2022-12-31 var outnyttjade,
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NOT 23 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Ellen AB har under det andra halvaret 2022
tagit upp ett kortfristigt [an om totalt 1 500
KSEK fran tva av Bolagets aktiedgare tillika
styrelseledamdter, Mikael Lévgren samt Sven
Mattsson. Lanet ar fordelat proportiongllt mot
respektive styrelseledamots Agarandel dar
Mikael Loveren svarar for 866 KSEK och Sven
Mattsson fér 634 KSEK. Lanet I6per med en
rénta om STIBOR+10%.

Bolaget har haft transaktioner pa
marknadsmassiga villkor med narstaende
under rakenskapsaret.

Ellen AB har av styrelseledamot .Jens
Engstrém kdpt tjanster for 0 (6) KSEK.

NOT 24 FORSLAG TILL
CISPOSITION AV BOLAGETES
RESULTAT

Till arsstammans férfogande finns féljande fria
fond- och vinstmedel (SEK):

Balanserat resultat 4 356 156

Arets resultat -4 766 783
-0 628

lansprakstagande av 410 628

Reservfond

Styrelse och vd féreslar att

férlusten disponeras sa att

| ny rikning balanseras 0

ELLEN ARSREDOVISNING 2022
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NOT 25 VIKTIGA HANDELSER
EFTER PERICDENS SLUT

9 februari informerar Ellen marknaden att
Bolaget ar en av vinnarna i designtavlingen
100-wattaren, tavlingen som belénar
kemmunikation som gett bevisad effekt.
Tillsammans med designbyran Silver tog Ellen
hem det prestigefyllda priset 50-wattaren i
kategorin Strategisk Design.

28 februari informerar Ellen marknaden om
att Bolaget accelererar hallbarhetsarbetet
genom att ansluta sig till Bower, atervinnings-
appen som gér det mdjligt for konsumenter
att panta tomma férpackningar,

8 mars meddelar Ellen Marknaden om att
Styrelsen, villkorat av extra bolagsstimmas
efterfdljande godkdnnande, beslutat att
genomfaéra en nyemission av hogst 6 647 119
aktier med foretridesritt for Bolagets
befintliga aktiegare {"Fératridesemissionan”).
Vid full teckning tillférs Belaget en
emissionslikvid om cirka 6,65 MSEK fére
emissionskostnader. Féretradesemissionen
omfattas till 100 procent av
teckningsforbindelser och garantiataganden.
Féretradesemissionen genomfors med syftet
att tillféra Bolaget rorelsekapital for
majliggérande av Bolagets affarsplan och
fortsatta tillvaxt.

2 mars informerar Ellen att aktieAgarna kallas
till extra bolagsstdmma onsdagen den 29 mars
2023 klockan 11.00 f&r att besluta om
féretradesemissionen.

29 mars informerar Ellen via kommuniké att
extra bolagsstamma har hallits och att
stamman med erforderlig majoritet fattade
beslut om styrelsens forslag till
Féretradesemission.




BOLAGSSTYRNING

Styrelsen har under aret sammantratt vid 12
tillfallen, fysiskt eller via digitala mdten. De
arenden som huvudsakligen behandlats och
varit féremal fér beslut avser bolagets ledning
och organisation, ekonomiska utveckling, dess
tillvaxtstrategi, marknadsutveckling samt
finansiering,

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning
som huvudsakligen reglerar arbetet i styrelsen,
arbetsférdelningen mellan styrelsen och

ELLEN ARSREDOVISNING 2022

verkstallande direktdren, den senares ansvar
samt instruktioner for den finansiella
rapporteringen.

Valberedningen har gjort en
styrelseutvirdering och traffas infér varje
arsstamma.

Revisorer: Finnhammars revisionsbyra AB
sedan 2018 och huvudansvarig revisor: Bengt
Beergrehn
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Jens Engstrém, ordférande
Styrelseordférande i Ellen AB sedan 2018,

Delédgare/Forsiljningschef Ekologiska Séaljbolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Landschef Orkla Care
Sverige,

Aktieinnehav: 4 200 st
Optionsprogram 2020:2023: 20 000 st

Mikael Lovgren
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2004,

Styrelseordférande | Lévgren Holding AB (samt uppdrag i
dotterbolag i denna koncern} och Bridgepoint AB, styrelseledamot
i Pontus Frithiof at the Airport AB, Newsec AB (samt uppdrag i
dotterbolag i denna koncern}, Niam AB, Zip Clic Solutions AB och
Stronghold Invest AB {publ} med dotterbolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ordférande | AB Svensk
Filmindustri, Crdférande eller styrelledamot i Tre Vanner AB,
Styrelseledamot i Karolinska Universitetssjukhuset, Nordic Cinema
Group Holding AB, Solhaga gruppen AB och Panopticon Software
AB.

Aktieinnehav: 822 761 st

Cecilia Wolf
Styrelseledamot i Ellen AB sedan 2018,

Ovriga uppdrag: CMQ/CDO Econova Garden AB,
Styrelsesuppleant inom Tomas Wolf Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren; -

Aktieinnehav: 0 st

ELLEN ARSREDOVISNING 2022
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Sven Mattsson
Styrelseledamet i Ellen AB sedan 2021,

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Social Entertainment Group
AB, Sushi Yama Group AB, Sachajuan Haircare AB, Sophie Paris HK
Ltd samt Aprovix AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren; Styrelseledamot i Ramblin’
Brands Ltd, Joe & The Juice A/S, Akademikliniken AB, Mediaplanet

AB samt InnSpire Intelligent Hotels AB.

Aktieinnehav: 602 087 st

Charlotta Nilsson
Styrelseledamot | Ellen AB sedan 2022.

Ovriga Uppdrag: vd Ellen AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Head of OTC and TG/Chef
Egenvéard Kronans Apotek AB.

Aktieinnehav: 4 311 st
Optionsprogram 2020:2023: 20 000 st




AKTIEN OCH AGARE

AKTIEN OCH AGARE

Tetalt utestaende antal aktier vid drets utglng Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser.
uppgick till 4 431 413 aktier.

Tetalt har Ellen AB vid arets utgang drygt 2
Aktien &r listad pA Nasdaq First North Growth 600 aktiedgare
Market sedan augusti 2007 och handel sker
med kortnamn ELN.
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Stérsta agarna per 2022-12-30 Antal aktier Agande (%)

LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 822 7861 18,6
MATTSSON, SVEN 602 087 13,6
QOLSON, JAN-OLOF 348 518 79
WESTIN, CARL 150 000 3.4
UJK T LUND AB 140 000 3,2
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 138 009 3.1
NILSSON, MATS 132 00C 3,0
BERGER, GUNVALD 119 841 2,7

Ytterligare informatien om aktien finns att tillga pa www.ellen.se

Jan'22 Feh '22 Mar '22 Apr'22 May '22 Jun '22 Jul 22 Aug '22 Sep'22 Oct '22 Nov '22 Dec'22

Ellen-aktiens genomsnittliga kursutveckling per manad 2022 enligt Nasdag First North.

ELLEN ARSREDOVISNING 2022
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Styrelsens och vd:s undertecknande

Stockholm, en dag som framgar av var elektroniska signatur,

Ellen Aktiebolag {publ)

Styrelse och vd

Jens Engstrém Mikael Lovgren
Ordférande Styrelseledamot
Cecilia Wolf Sven Mattsson Charlotta Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot vd/Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgéar av var elektroniska signatur

Finnhammars Revisionsbyra AB

Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor
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clien

Ellen Aktiebolag AB (publ) info@ellen.se
08 412 10 00

Barnhusgatan 4 og nv
111 23 Stockholm
Org nr: 556419-2663



Y FINNHAMMARS

REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstimman i Ellen Aktiebolag (publ)
Org.nr. 556419-2663

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ellen Aktiebolag (publ)
for ar 2022-01-01—2022-12-31.Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
17-47 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande
bild av Ellen Aktiebolag (publ):s finansiella stillning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr forenlig med érsredo-
visningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och
balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
Ellen Aktiebolag (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information éin arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen
och aterfinns pa sidorna 2-16. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i visentlig utstrickning dr oforenlig med arsredovisningen.
Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi 1 dvrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla
vésentliga felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseende

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att upprétta
en arsredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktéren for bedomningen av bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora
ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal 4r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en
hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en
del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsen och verkstillande direktdrens forvaltning for Ellen Aktiebolag
(publ) for ar 2022-01-01—2022-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende
i forhéllande till Ellen Aktiebolag (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen dr forsvarlig med hénsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande beddma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstillande direktoren ska skdta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
dr nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstmmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sédkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot och
verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

e pandagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en
del av revisionsberittelsen.

Stockholm 2023-

Finnhammars Revisionsbyrd AB
Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor



